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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
HORTOPREV

No dia 20 de outubro de 2022, as 09h00 horas, reuniram-se os membros do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Hortolandia,
a saber o Sr. Leonardo Dell Antonio Facchini - representante do HORTOPREV, o
Sr. Jefferson Ribeiro de Freitas — representante do HORTOPREV, o Sr. Hélio
Soares de Oliveira - representante da Secretaria Municipal de Financas e o Sr.
Cristiano Rezende Penha - representante da Secretaria Municipal de Finangas,
nomeados pela Portaria n° 018/2022. A reunido ocorreu na sede do Hortoprev em
sua sala de reunides, na Rua Alda Lourengo Francisco, n° 160, Remanso Campineiro,
Hortolandia/SP. Também se fez presente os senhores Antonio Agnelo Bonadio
(Diretor Superintendente) e Sra. Cristiana Gomes Vieira (Assessora da
Superindenténcia). O comité deu abertura aos trabaIHo_s da reunido com verificagéo
de quérum suficiente para instalagdo e deliberagao e leitura da pauta, cujas
discussdes ocorreram na seguinte ordem: 1) Avaliagdo e parecer sobre os
relatérios de investimentos: Como praxe mensal, tendo sido encaminhado
previamente aos membros do comité por e-mail, foi realizada a leitura dos relatérios

referentes a agosto de 2022, que sdo gerados pela consultoria contratada, apontando

todos os aspectos principais destes, tais como retornos dos ativos e da carteira, riscos,
aderéncia a politicas de investimentos, desempenho gerais das instituicoes
financeiras e etc. Os membros do comité emitiram unanimemente parecer favoravel
ao relatério, de forma a seguir para deliberagdo dos demais érgéos de controle
conforme preza os procedimentos do pré-gestéo. 2) Regimento interno do comité
de investimentos: Os membros do comité de investimentos revisaram minuta de
regimento interno deste colegiado, sem nenhuma alteragao a ser proposta, que pode,
na opinido do grupo, seguir para deliberagdes superiores. 3) Atualizagado de contexto
econdémico, financeiro e atuarial dos investimentos: O resultado do pleito eleitora
de 02 de outubro demonstrou uma forga maior que o apontado pelas pesquisas aos
movimentos do atual presidente, apontando para uma indefinicéo ainda maior quanto
ao que se espera para o segundo turno das eleicbes presidenciais. Ainda, a
composicéo do Senado e da Camara, bem como 0s resultados dos governos em geral,
demonstram uma inclinagdo da politica brasileira s questées de cunho liberal, i.e.,

voltadas aos interesses do mercado. Assim, o resultado geral das eleigoes, agradou
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minimamente o mercado e trouxe retornos positivos em primeiro momento poés-
eleicdo, especialmente na bolsa. A leitura geral dos analistas de mercado € que o
segundo turno requerera maiores esforcos, de ambos os lados. Como um risco aos
investimentos, o mercado aponta que medidas mais populares sem "lastro", voltadas
a angariar votos podem ocorrer neste intervalo, o que prejudicaria uma perspectiva
positiva para ambos os lados no momento. Tais resultados também refletiram na
queda dos papéis soberanos (especialmente nas NTN-B) em quase toda curva. Isso
diminui as perspectivas de ganhos na aquisigdo de titulos marcados a curva e
remodelam as propbstas e expectativas tracadas, embora tragam retornos positivos
as posigdes em titulos marcados a mercado e em fundos de investimentos que
possuiam tais papeis em suas carteiras. No exterior, permanece ainda a pressao
inflacionaria e seu consequente aperto monetario, conforme ja tragado nas reuniées
anteriores. Complementarmente, o risco de guerra se acentua com Ultimas
declaragdes da Russia quanto a anexacgdo de partes do territério Ucraniano, bem
como as retaliacGes que sobrevieram do feito, especialmente quanto & mengdes de
armas de destruicdo em massa e ampliagdes em geral do conflito. Além disso, noticias
envolvendo a qualidadé do segundo maior banco suigo, Credit Suisse, e ruidos quanto
as possibilidades de faléncia do mesmo agregam incerteza e pessimismo ao contexto,
ja que a faléncia de um banco desse porte pode acarretar impactos severos as
economias diretamente iigadas a este com repercussdes potenciais no globo todo.
Em geral, o cenario se degrada quanto a sua previsibilidade face as ultimas
consideracdes. 4) Propostas de investimentos considerando contexto
econdmico, financeiro e atuarial: O comité tomou ciéncia da finalizagéo do resgate
total do fundo BB PREV ALOCACAO_ ATIVO FICFI para compra de titulos pablicos na
data de 19 de outubro. Justificou-se que o resgate veio na tentativa de se fazer a
operacdo de compra de NTN-B com a maior taxa possivel, contudo, as taxas das
NTN-Bs permaneceram abaixo do esperado e os recursos foram alocados
temporariamente no fundo IRF-M1 para nao ficar parado sem rendimentos. O comité
ratificou favoravelmente a postura. No mais, observou-se ao longo do periodo que as
taxas das NTN-Bs 2035 variaram entre 5,70% e 5,83%, com tendéncias de quedas.
Assim sendo, o comité reiterou a recomendagéo da reunido de setembro de 2022 com
orientacao complementar para aquisigao de titulos com piso menor, na taxa de 5,60%,
considerando que as taxas ainda sdo boas neste patamar (o estudo ALM projeta
retornos reais do IMA-B em 4%), que a economia que se faz anualmente com taxas
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de administragéo é relevante (nesta monta, estimado em 200 mil reais por ano), que
0 piso anterior pode gerar a ndo operagdo e perca de oportunidade interessante e
que, por fim, tais taxas ainda estéo acima da meta atuarial praticada (4,84% + IPCA)
e projetada (4,97% + IPCA). Complementou-se que caso as taxas voltem a subir apés
a compra, ha espaco para aquisicdo de novas NTN-Bs em taxas superiores, mas
diante das incertezas futuras quanto a flutuagéo das taxas, adquirir titulos como estes
a estas taxas s&o importantes para a redugédo dos riscos de mercado e crédito da
carteira e atingimento futuro da meta atuarial. 5) Outros destaques: O comité tomou
ciéncia do relatério semestral de conclusbes de exames dos investimentos e deve
tratar de temas oriundos deste relatério em proximas reunides, tendo em vista ainda
faltar a cientificagdo do conselho fiscal em tal relatério. Nada mais havendo a tratar,
encerra-se entdo a reunido, saem todos os presentes as 11h30, e eu, Leonardo Dell

Antonio Facchini que redigi esta ata, firmo-a em conjunto com os demais.

oo (/q/\‘/v\
ard DeII Antomo Facchini

m LL
Cnsti#no ezen/deVPenha

Comité de Investimentos — PMH/SMF Comité de Investimentos — PMH/SMF
APIMEC CGRPPS APIMEC CGRPPS

Demais Convidados Presentes:

Antonio Agnelo Bonadio

Assessora da Superintendéncia Diretor Superintendente
Nivel Superior APIMEC CGRPPS
_
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