ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA CONJUNTA DO

COMITE DE INVESTIMENTOS E DO

CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO HORTOPREV

No dia 30 de janeiro de 2023, as 09h00 horas, reuniram-se
EXTRAORDINARIAMENTE os membros do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Hortolandia, a saber o Sr. Leonardo Dell
Antonio Facchini - representante do HORTOPREV, o Sr. Jefferson Ribeiro de
Freitas — representante do HORTOPREV, o Sr. Cristiano Rezende Penha - ’
representante da Secretaria Municipal de Financas e o Sr. Hélio Soares de Oliveira @\
- representante da Secretaria Municipal de Finangas, nomeados pela Portaria n°® @
018/2022 e conjuntamente os membros do Conselho de Administragdo do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Hortolandia, a saber a Sra. Eiddy Cristina /
Assuncdo Batista indicada pela Secretaria de Administragéo, o Sr. Joaquim Bitoio
Bulhodes Filho eleito pelos Aposentados e Pensionistas beneficiarios da autarquia, a
Sra. Sonia Andrade de Azevedo, indicada pelo Sindicato dos Servidores Municipais
de Hortolandia, o Sr. Renato Valero de Alencar indicado pela Camara Municipal de
Hortoléndia e a Sra. Elisabete Aparecida de Paula Lucio, indicada pelo Executivo

Municipal. A reunido ocorreu na sede do HORTOPREV em sua sala de reunides, na %\
0

Rua Alda Lourengo Francisco, n® 160, Remanso Campineiro, Hortolandia/SP e por
videoconferéncia, de membros que nao puderam se deslocar presencialmente.
Também se fez o Sr. Antonio Bonadio (Diretor Superintendente), o Sr. Agnaldo
Messias Rodrigues e o Sr. Alcir Furtado Pesse (Diretor Adm-Financeiro e Gestor
de Recursos). Dado abertura aos trabalhos da reunido com verificagdo de quérum

suficiente para instalagédo e deliberagéo e leitura da pauta, cujas discussdes ocorrera

na seguinte ordem: 1) Atualizagdao geral de contexto econémico, financeiro e
atuarial dos investimentos para subsidio de decisdes: Os membros do comité de
investimentos, subsidiados pelos ultimos relatérios macroecondmicos expedidos pela
consultoria financeira LDB, destacaram do relatério os seguintes aspectos quanto a
economia internacional: (i) mercados globais em trajetéria negativa face as indicagoes
de politicas monetarias restritivas por parte dos principais bancos centrais, (ii) :
perspectivas de inflagio americana um pouco mais favoraveis, melhorando %

estimativas quanto ao ajuste monetario nesta economia, (iii) na Europa, o BCE indica

curto prazo, (iv) o Japao vem dando passos para abandonar a politica de controle de
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elevagao continua de sua taxa de juros a despeito de esperar declinio na atividade de Q
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curva de juros, (v) na China, houve o encerramento da politica de covid-zero, em

decorréncia das preocupagdes com relacdo a fraqueza da economia e dos sinais de

instabilidade social derivadas de uma politica de restricdo a mobilidade dos cidaddos.

No cenario domeéstico, destacou-se: (i) aprovagdo da PEC de transicdo, com

ampliacao relevante do limite de gastos em 2023 e autorizagdo para que um novo

arcabouco fiscal seja proposto via lei complementar, que elevam o questionamento

sobre uma eventual consolidacao fiscal, (ii) indicagdo de uma postura econémica,

diante dos discursos e nomeag¢des, de um Estado indutor de crescimento apontando

que o impulso fiscal devera ser potencializado por uma maior atuagdo dos bancos

publicos e elevacao do investimento das empresas estatais, (iii) manutengcéo da taxa

SELIC em 13,75%, com indicagcdes de apertos monetdrios prolongados ante a

situacéo fiscal exposta e prevista, (iv) pressdes altistas para as taxas de juros dos
titulos publicos federais ante as questdes fiscais ja expostas. Complementarmente,
ao observar o ultimo relatério FOCUS, percebeu-se de fato o0 aumento da expectativa
para a meta SELIC (no médio prazo) e para o IPCA (curto e médio prazo). No mais,
diversas avaliagbes e ponderacdes foram feitas entre os membros, citando ainda
questdes politicas e noticias diversas, que podem afetar o desempenho dos ativos do
instituto; 2) Proposta de aquisi¢ao de titulos publicos (na curva) mediante resgate
de fundos de investimentos: Em continuidade as estratégias ja tracadas pela
autarquia e expressas ndo somente na politica de investimentos do instituto, mas

também no registro histérico das atas dos 6rgédos colegiados desta autarquia e no

acompanhamento macroecondmico constante realizado por este comité de

investimentos, visando o atendimento ao modelo matematico do estudo ALM realizado

pela consultoria financeira LDB e considerando o contexto macroecondmico inserido,

os membros do comité observam que ainda ha possibilidades de aquisicao de titulos

publicos acima da meta atuarial para marcacdo na curva, especialmente quanto a
observagdo que ainda ha espaco para investimento demonstrado no ALM, qual seja

\@

a NTN-B 2045, tal titulo possui taxas indicativas divulgadas na ANBIMA (para o dia \ 'n

27/01) em 6,48% com variagdes de aprox. 0,25% para cima ou para baixo no dia.

Salienta-se que os titulos pablicos sdo uma opgéo interessante ao HORTOPREV na
opiniao do comité (bem como da consultoria - via estudo ALM) por reduzir volatilidade
de mercado, por estar atrelado a um passivo atuarial, por ter subsidios em modelos

matematicos objetivos elaborados por consultores registrados na CVM, por indicar

reducdo de custos com taxas de administracao e, em tese, por atingir a meta atuarial

RN

em todo o periodo observado. Neste sentido, ao observar a carteira do instituto, e em §
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67 conformidade com as ultimas recomenda¢des deste comité, o colegiado opina pelo
68 resgate total do fundo FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF por
69 entender que o mandato deste tipo de ativo na carteira do instituto tem diminuido nos

70  ultimos tempos (uma vez que sua alocagado parece ser mais vantajosa em cenarios
71  de juros baixos) e que o intercambio entre este ativo e a NTN-B 2045 é interessante
72 e melhora a relagao risco e retorno da carteira em proporgéo ao seu tamanho exposto,
73  bem reduz drasticamente as despesas com taxa de administragdo do fundo. Tendo
74  em vista que o resgate total deste fundo nao pode ser previsto em sua monta exata,
75  assim, recomenda-se a compra de 65 (sessenta e cinco) milhdes de reais de NTN-B

76 2045 para marcacao na curva na taxa minima de 6%, e o que exceder (ou faltar) do
77  resgate total do fundo FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF devera
78  ir (sair) ao (do) fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TP FICFI (que
79  pode ser usado, inclusive, como receptor temporario dos recursos até a definicdo da

80 data de compra das NTN-Bs). O Conselho de Administracao presente, bem como a

81  Diretoria presente e Gestao de Recursos, acolheram integralmente a recomendagao

82 do Comité de Investimentos e aprovaram a movimentacao por unanimidade, ficando

83  acargo da gestdo conduzir os movimentos no tempo adequado das operagdes. Nada
84  mais havendo a tratar, encerra-se entao a reuniao, saem todos os presentes as 10h30,

85 e eu, Leonardo Dell Antonio Facchini que redigi esta ata, firmo-a em conjunto com os
86 deIis.
0
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