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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
HORTOPREV

No dia 10 de janeiro de 2019, as 09:00 horas, reuniram-se 08 membros do Comité
de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Hortolandia,
a saber os senhores (as) Sra. Thais Santos Feitosa (suplente) - representante do
Hortoprev, Sr. Jefferson Ribeiro de Freitas - representante do Hortoprev, Sr. Hélio
Soares de Oliveira - representante da Secretaria Municipal de Finangas, estando 0
Sr. Cristiano Rezende Penha - representante da Secretaria Municipal de Finangas
por motivo de férias, na sede do Hortoprev, na Rua Alda Lourenco Francisco, n°
160, Remanso Campineiro, Hortolandia/SP, de portas abertas, sendo aberto a
qualquer segurado ou pensionista participar como ouvinte desta reunigo. O Comité
de Investimentos, por sua Vez, também convidou as ocupantes das cadeiras da
Diretoria Executiva e outros servidores, a saber, Sr. Antonio Agnelo Bonadio (Diretor
Superintendente), Sr. Agnaldo Messias Rodrigues (Diretor Financeiro), Sr. Alcir
Furtado Pesse (Diretor de Beneficios), Sr. Leonardo Dell Antonio Facchini \W‘
(Secretario desta reuniao) e inclusive o Sr. Marcos Almeida, representante da \
consultoria financeira LDB, sendo estes apenas com direito a voz nesta reunido,

mas ndo a voto, dos quais participaram todos. Introdugdo: Dando abertur:gt»
reunido, o Sr. Superintendente deu parabéns aos membros do comité ja que foram

certificados, estando agora 100% do comité de investimentos certificado. Apos, 08 |
presentes passaram a discutir sobre o pro-gestdo RPPS, mensurando 0s pontos em ik
que o comité de investimentos deve atuar para contribuir para a adesdo ao

programa. Cenario econdmico’ O Sr. Marcos apresentou de forma breve o boletim

FOCUS atualizado, citando dados atuais do cenario econdémico, ressaltando que
houve nos Ultimos meses uma queda na expectativa da taxa SELIC para 7% para o s
final de 2019 (anteriormente projetada em 8%-+), assinalando a necessidade de se Zi
assumir riscos para honrar com a meta atuarial, que se projetado um IPCA de 4% no (f
FOCUS, a meta podera ser proxima de 10% (acima da SELIC). Tal fato corrobora L\,
com a necessidade de adesd@o ao pro-gestao, pois o programa além de dar a
condigéo de investidor qualificado, amplia as margens para aplicacdo em ativos de —;
risco (na nova Resolugo). Atualizagdo nova Resolugéo CMN: O Sr. Marcos

Almeida da consultoria LDB realizou uma apresentacéo objetivando a atualizagao
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dos presentes quanto 3 nova resolugdo CMN 4695/2018, detalhando os pontos de
mudanca e ressaltando os principais temas em que afetam os investimentos do
HORTOPREYV, especialmente quanto 3 lista exaustiva de instituicoes que possuem
comité de riscos e de auditoria divulgada pela Secretaria da Previdéncia. Todos
participaram e tiraram suas duvidas ao longo da apresentagao, aprimorando ©
entendimento sobre a principal norma dos investimentos do instituto. Investimentos
das ultimas reunides: O Sr. Antonio Bonadio informou ao Comité que as
deliberagbes tomadas em ultimas reunides envolvendo os resgates (dos fundos BB
ACOES CONSUMO, BNP PARIBAS ACTION e QUELUZ VALOR FIA) e aplicagoes
em renda variavel (nos fundos AZ QUEST SMALL MID CAPS e AZ QUEST AGOES
FICFIA) nao puderam ser feitas em virtude das alteracdes na norma e do fato do
banco BNY MELLON no estar listado entre as instituicdes habilitadas a receber
recursos, assim, caso o resgate fosse efetuado, o instituto ndo poderia realizar as

aplicagdes. Desta forma, todos tomando ciéncia e de acordo com as agdes, sabendo

também que o Conselho ja esta ciente do fato, passaram a considerar a ‘

necessidade ou ndo de novas possibilidades de alteragdes em renda variavel.
Propostas de investimentos e ALM: No que tange a renda fixa, face ao cenario
econdmico, o Sr. Marcos apresentou as taxas das NTN-Bs listadas na ANBI
sendo as mais longas proximas de 4,6%. Assim, questionou-se se 0 modelo ALM
que assumia taxa de 5,5% ainda esta valido e varias discussdes sobre o tema foram
realizadas, inclusive quanto & percepgdo de risco face ao cenario nacional é
internacional. O Sr. Marcos ponderou ainda que embora as taxas das NTN-B\

estejam baixas, elas ainda s&o o tipo de titulo publico mais adequado aos RPPS"\-..

diante do fato de que o CDI esta abaixo da meta, e de que os pré-fixados rendem

melhor em situagdo de queda de juros, ja nao esperado. Considera-se, ainda, que o
grupo nao enxerga premissas consistentes que ensejem previsibilidade para a
adogao de medidas diferentes das quais ora sao adotadas com vistas a prote¢ao do
patriménio do instituto. Neste sentido, todos estéo de acordo, diante do fato de que
as taxas ndo estdo dentro das premissas do ALM, de que por precaugéo, acha-se
por bem que se aguarde o novo estudo ALM para verificar qual sera o resultado do
modelo matematico, e neste entremeio, se atualize a politica de investimentos de
2019 para adequar a carteira de investimentos (nos limites maximos) e evitar

desenquadramentos e se permanega sobre a gestdao de ativos de alocagéo
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66 dinamica. No que tange a renda variavel, foi ressaltado que © fundo QUELUZ
67 VALOR FIA n&o passou no credenciamento e precisa ser resgatado e, além disso,
68 os fundos BNP PARIBAS ACTION FICFIA e BB AGCOES CONSUMO FIA nao
69  tiveram um resultado esperado e que, como na reunido passada, ainda considera-se
70 interessante o resgate total destes fundos e migragao para outro cujo desempenho
71  seja superior. Iniciou-se assim uma busca de outras possibilidades de aplicagédo dos
72  recursos. Em vista da impossibilidade de aplicagado nos fundos QUEST, apés
73 algumas buscas € consultando o mercado de fundos de acbes como um todo
74  especialmente nos rankings da revista RPPS (422 edicao, pg. 15), 0 comité decidiu
75 solicitar a analise de credenciamento  do fundo KONDOR EQUITIES
76 INSTITUCIONAL FIA, que teve um 4timo rendimento em 2018. Finda a reuniao,
77 saem tbdos 0s pregentes\as 12:00 horas, e eu, Leonardo Dell Antonio Facchini,

78 i ’xﬁc’_“&("vﬂ/\f\ . que redigi esta ata, firmo em conjunto com 0s

vi

79 deﬁiais.
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