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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
HORTOPREV

No dia 21 de margo de 2022, as 09h00 horas, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Hortolandia, a
saber a Sr. Agnaldo Messias Rodrigues - representante do Hortoprev, o Sr.
Cristiano Rezende Penha - representante da Secretaria Municipal de Finangas e o
Sr. Hélio Soares de Oliveira - representante da Secretaria Municipal de Finangas e
o Sr. Jefferson Ribeiro de Freitas — representante do Hortoprev. A reunio ocorreu
na sede do Hortoprev em sua sala de reunides, na Rua Alda Lourengo Francisco, n°
160, Remanso Campineiro, Hortolandia/SP e por teleconferéncia. O Comité de
Investimentos, por sua vez, também convidou as ocupantes das cadeiras da Diretoria
Executiva e outros servidores, a saber, Sr. Antonio 'Agnelo Bonadio (Diretor
Superintendente), Sr. Alcir Furtado Pesse (Diretor Adm. Financeiro e Gestor de
Recursos), Sr. Leonardo D. A. Facchini (Economista) e Cristiana Gomes Vieira
(Assessora da Superintendéncia), sendo estes apenas com direito a voz nesta
reunido, mas nao a voto. A pauta da reunido e as deliberagdes ocorreram da seguinte
forma: 1. Avaliagdo e aprovacio de relatérios de investimentos: Como praxe
mensal, tendo sido encaminhado previamente aos membros do comité por e-mail, foi

realizada a leitura dos relatérios referente a janeiro de 2021, que sao gerados pel%
o}

consultoria contratada, apontando todos os aspectos principais destes, tais com

retornos dos ativos e da carteira, riscos, aderéncia a politicas de investimentos,

desempenho gerais das instituicdes financeiras e etc. Os membros do comité eU,‘L@‘

7\

demais presentes fizeram suas colocagdes adicionais e o parecer do comité sobre os
relatorios foi favoravel, de forma a seguir para deliberagdo dos demais 6rgéaos de
controle conforme preza os procedimentos do pré-gestdo; 2. Perspectivas e
contexto econdémico: Os membros do comité e demais presentes passaram entao a
discutir, de forma geral as perspectivas econémicas dos agentes de mercado. Em
sintese, a percepcéo de deterioragdo do cenario inflacionario para 2022 se agravou
entre as principais instituigoes (projegéo do IPCA em 6,59%), bem como tambeém se
agravou a perspectiva de aperto monetario doméstico (hoje com SELIC estimada para
encerrar o ano em 13%). Tais pioras nas perspectivas vao ao encontro do pensamento
do colegiado, que desde o inicio do ano ja tinha uma percepgéo mais pessimista que
a do mercado para o exercicio. Ressaltou-se que se elevou a incerteza glob | gerada
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a partir dos conflitos entre Russia e Ucrania, bem como a partir das notas de reducéo
de estimulos monetarios por parte dos principais bancos centrais dos paises de centro
(como, e.g., EUA e Inglaterra) e pressoes sobre os precos do petréleo e gas oriundos
dos conflitos. Neste contexto, lembrou-se que houve entrada de recursos do exterior
no Brasil e assim diminuicdo sobre a pressdo do cambio, que ronda a casa dos 5,10
reais, ndo se podendo supor sua estabilidade futura. Foi lembrado ainda que o pais
segue em uma severa crise econémica e social, que amplia tensées e incertezas
econdmicas no curto prazo; 3. Perspectivas financeiras e atuariais: Em
continuidade, o grupo aguarda o resultado do estudo atuarial de 2022 (com dados
posicionados em 31/12/2021), que deve conter uma redugao na taxa de juros para
4,84% (conforme portarias da SPREV) e potencialmente um impacto nas contas
projetadas do instituto. Complementarmente, alguns ajustes necessarios oriundos das
instrugdes normativas expedidas pela SPREV devem alterar algumas perspectivas
atuariais. Tais situacdes levam o comité a refletir sobre a necessidade de se aguardar
o estudo atuarial, que deve sair neste més ou no proximo, antes de realizar outras
deliberagcdes sobre aquisicdes de titulos publicos e marcagdo na curva. Na
perspectiva de equilibrio financeiro, o instituto ainda recebe mais recursos que gasta,
e por isso, possui grande estabilidade no curto e médio prazo; 4. Propostas de

investimentos considerando os cenarios acima abordados: Em discussao,

iniciou-se pelas propostas de investimento em (a) fundos multimercado, atrelados a%

S&P500 com hedge cambial. Nesta proposta, os membros do comité tomaram ciéncia

do bom andamento do credenciamento de fundo enquadrado nesta categoria, mas ac@\?

observar os dados do SPY, bem como as perspectivas inflacionarias e de aperto
monetario dos Estados Unidos, preferiram aguardar um momento de entrada menos
volatil, especialmente quando o mundo se coloca em potencial situagao bélica. (b)

Quanto a investimentos no exterior, caso analogo foi levantado, com a excegéao de

que o prego do dolar estd em desconto com relagdo aos valores do ano passado.
Entretanto, a incerteza observada nos mercados ante aos eventos ja citados também

eleva a desconfianca do grupo em realizar aportes no exterior. Considerando que ha
uma migracéo de ativos do exterior para o Brasil (que diminuiu a presséo do ddlar),

considera-se ndo movimentar os ativos ja aplicados no exterior, e aprimorar os ativos
domésticos, caso seja interessante. Assim, o grupo passou a observar os ativos
brasileiros de renda fixa. Considerando que a aquisigdo de NTN-B com vencimentos

superiores a 2045 aguardara o estudo atuarial deste ano (e consequente ndyo estudo
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ALM), os membros observaram a possibilidade de (c) adquirir cotas de fundos CDI,

ante a elevagéo que ocorreu na taxa SELIC, para diminuir a volatilidade e amenizar
impactos de curto prazo na carteira. Observando a carteira do instituto, contudo, os
unicos fundos que poderiam apresentar uma vantagem de resgate para ida ao CDI
s3o fundos de alocacéo dinamica e isso s6 seriam vantajoso se o gestor deste fundo
tivesse um retorno inferior ou igual ao CDI — tendo em vista que a taxa de
administracdo de um fundo referenciado DI € menor que a de um fundo de alocagao
dinamica. Dos trés fundos do instituto alocados nesta categoria, observou-se que o
fundo do Banco do Brasil teve menor retorno em um, dois e trés anos (e no periodo
6timo), perdendo do CDI no contexto de 1 e 2 anos, inclusive. A carteira deste fundo
atualmente (dados de fev/22) possui grande parcela em IRF-M1 e IRF-M, e o restante
em IMA-Bs. O comité entao deliberou pelo credenciamento de fundo referenciado DI,
para potencial avaliagdo, em nova reunido, de migragdo de recursos deste fundo
“alocagao ativa” para algum fundo DI. Por fim, os membros do comité avaliaram a

possibilidade de investimento em (d) cotas de fundo IMA-B 5+ a fim de se aproveitar

das taxas de juros elevadas nos vértices longos da curva de juros a pregos de
mercado. As perspectivas do grupo, porém, sdo de que as taxas de juros devem se
elevar um pouco mais, e a depender do resultado atuarial, caso se perceba que o
instituto ndo conseguira marcar na curva ativos de longo prazo, com taxas excedendo
o IPCA+6%, a aquisicao de fundos IMA-B5+ mostra-se uma estratégia alternativa para

capturar estes cupons elevados e que deve ser explorada, apos descartar-se a

possibilidade de marcagao na curva destes ativos longos. Encerra-se entao a reuniéo(}@

saem todos os presentes as 11h00 horas, e eu, Cristiana Gomes Vieira que redigi esta

ata, firmo em conjunto com os demais.
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