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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
HORTOPREV

No dia 20 de abril de 2021, as 09h30 horas, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Hortolandia, a
saber a Sr. Agnaldo Messias Rodrigues - representante do Hortoprev, o Sr.
Jefferson Ribeiro de Freitas — representante do Hortoprev e o Sr. Cristiano
Rezende Penha - representante da Secretaria Municipal de Finangas, estando
ausente o Sr. Hélio Soares de Oliveira - representante da Secretaria Municipal de
Financas. A reunido ocorreu por teleconferéncia (por conta da situagédo da pandemia
do covid-19) e na sede do Hortoprev em sua sala de reunides, na Rua Alda Lourengo
Francisco, n° 160, Remanso Campineiro, Hortolandia/SP, de portas abertas, sendo
aberto a qualquer segurado ou pensionista participar como ouvinte desta reuniao. O
Comité de Investimentos, por sua vez, também convidou as ocupantes das cadeiras
da Diretoria Executiva e outros servidores, a saber, Sr. Antonio Agnelo Bonadio
(Diretor Superintendente) que n&o se fez presente, Sr. Alcir Furtado Pesse (Diretor
Adm-Financeiro e Gestor de Recursos), Sr. Leonardo D. A. Facchini (economista) e
Sra. Andressa de Lima (Assessora da Superintendéncia), sendo estes apenas com
direito a voz nesta reunido, mas ndo a voto, dos quais todos participaram. A pauta da
reunigo e as deliberagdes ocorreram da seguinte forma: 1. Aprovagao de relatorios
de investimentos: Tendo sido encaminhado previamente aos membros do comité
por e-mail, foi realizada a leitura e releitura dos relatérios referentes ao primeiro
trimestre de 2021, que sdo gerados pelo sistema contratado, apontando todos 0s
aspectos principais destes, tais como retornos dos ativos e da carteira, riscos,
aderéncia a politicas de investimentos, desempenho gerais das instituicées
financeiras e etc. Os membros do comité e demais presentes fizeram suas colocagdes
e o parecer do comité sobre os relatorios foi favoravel, de forma a seguir para
deliberacdo dos demais orgéos de controle conforme preza os procedimentos do pro-
gestéo. 2. Instituicdes credenciadas: Os presentes tomaram ciéncia e declararam
concordancia com os processos de credenciamentos atualizados, sabendo de que o
resumo dos mesmos se encontra no site do instituto e que todos os processos estao
disponibilizados para consulta na sala do economista do instituto. 3. Discusséo sobre

propostas de investimentos considerando: fluxo atuarial presente e futuro, fluxo
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31 orgamentario, cenario macroeconémico e politica de investimentos:
32 Inicialmente, fez-se constar que houve vencimento das NTN-Cs em abril e que o
33  recurso foi de 43,6 milhdes. Nesta seara, os aportes nos fundos de investimentos no
34  exterior deliberados nas ultimas reunides foram conclusos. O corpo técnico e diretivo
35 do instituto ressalta que ainda que o instituto tenha se movimentado no sentido de
36 ampliar sua matriz de retorno e mitigagéo de risco local, as expectativas para o
37 atingimento da meta atuarial deste ano ainda estdo bastante baixas. Conforme é
38 possivel notar nos relatérios mensais de investimentos, mesmo com 0 resultado
39 positivo de margo, o instituto ainda segue muito longe de conseguir chegar proximo a
40 metade 2021. Ainda, observando o relatério de cenario macroecondémico emitido pela
41 consultoria financeira, percebemos que a maioria dos indicadores tradicionais estao
42  abaixo da meta atuarial, com excecéo aos indicadores atrelados a movimentagoes de
43  alta do délar (como indicadores do exterior € IMA-C). Os desafios macroecondémicos
44 para o pais ainda estdo presentes, tendo como principais os riscos politicos
45 acentuados somado as pressdes fiscais e inflacionaria persistentes. No exterior,
46 entretanto, o cenario mostra-se um pouco menos desafiador, e a depender de politicas
47 de estimulo, poder-se-ia ter ingressos de recursos nas economias emergentes —
48 contudo, o Brasil ndo parece estar bem colocado entre seus pares emergentes. Neste
49 sentido, repousa um grande desafio sobre os investimentos do instituto. Assim,
50 algumas alternativas taticas para ampliagéo de retorno e cumprimento da meta foram
51 discutidas, tendo como peca central da discuss&o a ampliagéo ainda maior em ativos
52 no exterior (via a entrada de um terceiro fundo de investimento com estratégia que |
53 complemente a carteira do instituto a ser estudado e deliberado na préxima reuniao —
54 estando todos cientes do dever de buscar um outro fundo ou estratégia para
55 apresentagdo no més seguinte) e a realocagao dentro da maior parte da carteira —que
56 & a renda fixa. Para realocar na renda fixa, considera-se o risco fiscal e politico fator
57 de principal influéncia para a movimentagao da curva de jurcs, & qualquer previséao do

58 comité neste sentido seria um tiro no escuro ante a atual circunstancia social e

59 econdmica do pais. Entretanto, cré-se que as grandes assets possuem um

60 ferramental e equipe financeira com maior capacidade de identificar tendéncias na .
61 renda fixa que possam ser benéficas ao instituto no curto prazo através dos fundos (‘/
62 ativos. Neste contexto, comparou-se os fundos de renda fixa ativo (na categoria %
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63 alocagdo dindmica ou similar) dos principais bancos: Caixa, BB, Itau, Bradesco e
64 Santander (disponivel em https://verios.com.br/apps/comparacao/log/otimo/cdi/25078
65 994000190/23215087000155/21838150000149/28515874000109/265071320001086)
66 . Observou-se que na maior janela possivel a melhor relagéo risco e retorno esta no
67 fundo do Itau, mas o melhor retorno, em todas as janelas (maior, 1 ano, 2 anos e 3
68 anos) veio do fundo da Caixa. Com isso em mente, pensando no cumprimento da
69 meta atuarial, entendendo que a ampliacdo de riscos resulta, em tese, em maior
70  retorno, e sabendo que tal fato ndo afeta o fluxo financeiro da autarquia, o comité
71  propde o resgate de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) do fundo BB PREV IRF-
72 M1 FICFI, que por se tratar de titulos pré-fixados de curtissimo prazo, tendem a ter
73  um resultado muito baixo neste momento, e o aporte do total destes valores no fundo
74 CAIXA GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA. Finda a reunido, saem todos os
75 presentes, as 11h15 horas, e eu, Andressa de Lima Martinotti
76 ﬁ , que redigi esta ata, firmo em conjunto com os demais.
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