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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
HORTOPREV

No dia 17 de abril de 2019, as 09:00 horas, reuniram-se 0s membros do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Hortolandia, a
saber a Sra. Tatiana Tiemi Toku de Araijo - representante do Hortoprev, Sra.
Carolina Saraiva Leal (suplente, considerando que o Sr. Jefferson Ribeiro de Freitas
esta em gozo de férias e ndo pode comparecer) - representante do Hortoprev, Sr.
Hélio Soares de Oliveira - representante da Secretaria Municipal de Finangas, mas
esteve ausente o Sr. Cristiano Rezende Penha - representante da Secretaria
Municipal de Finangas (cuja falta foi justificada), na sede do Hortoprev em sua sala de
reunides, na Rua Alda Lourengo Francisco, n° 160, Remanso Campineiro,
Hortolandia/SP, de portas abertas, sendo aberto a qualquer segurado ou pensionista
participar como ouvinte desta reunido. O Comité de Investimentos, por sua vez,
também convidou as ocupantes das cadeiras da Diretoria Executiva e outros
servidores, a saber, Sr. Antonio Agnelo Bonadio (Diretor Superintendente), Sr.
Agnaldo Messias Rodrigues (Diretor Adm-Financeiro e Gestor dos Recursos
Previdenciarios), Sr. Leonardo Dell Antonio Facchini (Economista) e Sra. Andressa de
Lima (secretaria desta reunido), sendo estes apenas com direito a voz nesta reuniéo,
mas nao a voto, dos quais compareceram todos. A reunido teve inicio com a maioria
dos presentes e a seguinte pauta foi tratada: Informagoes sobre processos em
andamento: O Comité tomou ciéncia da aprovacdo da minuta de retifica da politica
de investimentos de 2019 por parte do Conselho de Administragao, finalizando o
procedimento de atualizagdo que estava em andamento. Ainda, os membros do
comité tomaram ciéncia do andamento dos processos de credenciamento |

principalmente no que tange ao fundo NAVI INST. FIA, cujo gestor ndo cumpriu um /

dos requisitos solicitados na politica de investimentos, somado ao fato de que este \5\
fundo (segundo informagdes da distribuidora XP CCTVM) veio a fechar suas \T‘

i\
captagdes. Complementarmente os membros do comité tomaram ciéncia do |

fechamento do fundo ITAU INST. PHOENIX FIA para captagdes. Foi também tratado
sobre o credenciamento do fundo ITAU DUNAMIS FIA (que é o substituto do ITAU 7, /‘\
INST. PHOENIX), que ha um ponto a ser debatido com maior profundidade junto a
consultoria financeira LDB, no que tange a politica de investimentos do fundo (que /,,1;
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pode investir até 20% em FlAs destinados a investidores qualificados). Neste caso, 0
Hortoprev aguarda um maior esclarecimento por parte da consultoria para poder
seguir adiante com 0 pProcesso de credenciamento e potencial aplicagdo. Nao
obstante, os membros do comité foram lembrados pelo corpo técnico do Hortoprev
presente na reuniao, que é de bastante importancia encontrar um fundo de agbes que
cumpra os critérios da politica anual de investimentos e que possa substituir o fundo
QUELUZ VALOR FIA, que nao teve seu credenciamento aprovado. Ainda, 0s
membros do comité tomaram ciéncia das assembleias de fundos de investimentos
referentes ao fundo AZ QUEST AGOES FICFIA, que visa a troca do administrador
BNY MELLON para a BEM DTVM, ajustando assim o fundo para novas aplicagbes de
acordo com o art. 15 da CMN 3922/2010. Por fim, os membros do comité foram
informados a respeito dos problemas envolvendo o fundo de renda fixa MONTE
CARLO, inclusive quanto @ AGC que acontecera neste més e 0s provaveis desfechos
do fundo, principalmente quanto aos problemas levantados internamente sobre o
mesmo, sendo também levantado outros pontos criticos de outros fundos temerarios
os quais o Hortoprev possui em sua carteira. Analise de relatérios emitidos pela
empresa LDB: Os membros do comité entdo passaram a analisar os relatérios
emitidos pela consultoria contratada, quais sejam os relatérios de fechamento de
margo/19 e de cenario macroecondmico. Ambos seguem anexo a esta ata. Apds
discussées sobre cenario, sobre a carteira, e terem algumas dlvidas sanadas pelo
corpo técnico do Hortoprev, passou-se a discutir se haviam providéncias a serem
tomadas e movimentagoes a serem realizadas, uma vez que pelo que se observa no
horizonte dos proximos meses, o Hortoprev pode vir a ndo cumprir a meta atuarial.
Aprimoramento da carteira do instituto: Passou-se entdo a discutir sobre

possibilidades de aprimoramento da carteira do instituto, no que tange a captura de

retornos para cumprimento da meta atuarial. Apods uma discussao intensa sobM

cenario econdmico, vislumbrando diversas possibilidades quanto ao posicionamento
do instituto face aos diversos cenarios politicos provaveis, restou decidido que os
membros do comité irdo aprofundar no tema, para que em proxima reuniao possam
formar um consenso enquanto grupo quanto aos sentimentos otimistas ou pessimistas
envolvendo o panorama politico brasileiro. Neste sentido, nenhuma proposta foi
levantada de imediato, contudo, algumas ideias surgiram para melhor posicionamento

da carteira do instituto, a depender do cenario estabelecido. O Sr. Superintendente
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salientou que o parecer técnico atuarial da autarquia trouxe como recomendagao a
ampliagéo de risco (para obter maior retorno) da carteira ou a diminui¢ao da meta
atuarial, uma vez que a média dos resultados dos dltimos trés anos foi de IPCA +5,9%.
Desta forma, o grupo de presentes ponderou algumas possibilidades além do ajuste
fino nos fundos de agdes, tais como aumentar a posicdo em renda variavel, aumentar
a posicdo em fundos alocagao dinamica ou até mesmo alongar o vértice dos titulos
publicos. O Sr. Hélio lembrou que em breve a consultoria prepararia o estudo ALM
atualizado, e isso também seria importante para balizar as decisées do comité. Diante
dos fatos apresentados e das presentes possibilidades (tanto do cenario, quanto de
agdes a se realizar ou n&o), restou entre os presentes decidido que ha a necessidade
de outra reunido para debater o mesmo tema para verificar se alguma mudancga na
carteira é de fato necessaria. Portanto, foi convocada reuniao extraordinaria do comité
de investimentos para o dia 03/05/19 as 09h na sede do Hortoprev, cujo tempo sera
imperioso para madurar as ideias envolvendo os investimentos do Hortoprev
discutidas nesta reunido. Finda a reupiao, saem todos os presentes as 11:10 horas, e

eu, Andressa de Lima, , que redigi esta ata, firmo em

conjunto com os demais.

Comité de Investimentos:

C - r
Tatiana Tiemi Toku de Araujo JL‘”’* J. jﬁ{‘“t‘! ﬂ":‘mj{)

(APIMEC CGRPPS) .
Carolina Saraiva Leal (Q&;(w \ &(\J

(APIMEC CGRPPS)
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——

Hélio Soares de Oliveira '\
(APIMEC CGRPPS) 11

Cristiano Rezende Penha (AUSENTE)

(APIMEC CGRPPS) ( |

Qutros presentes:

Agnaldo Messias Rodrigues )
(APIMEC CGRPPS) LZPMW
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“Regra nimero 1: nunca perca dinheiro. Regra nimero 2: ndo esqueca a regra
nimero 1.”
- Warren Buffet-

COMENTARIO DO MES: Em margo/2019 o mercado financeiro brasileiro teve um
comportamento misto: a renda fixa rentabilizou levemente positivamente (I IMA-B (0,58%), IMA-
Geral (0,56%) e IRF-M (0,59%)) enquanto a renda variavel rentabilizou negativamente (IBOVESPA
(-0,18%), IVBX2 (-1,85%), Dividendos (-1,79%) e ISE (-3,53%) ). Esses resultados realcam o
cenario de volatilidade pela qual o mercado financeiro nacional vem passando.

No front doméstico, os dois principais pontos para realcar sdo:

1- A relacio do novo Governo, no plano geral, e o projeto de Reforma da Previdéncia enviado
pelo Executivo ao Legislativo, no plano particular, continua levantando desconfiangas no
mercado financeiro. A relacio institucional nesse inicio de governo esta desarticulada e nao
previsivel, o que faz com que os agentes do mercado financeiro desconfiem da capacidade do
governo de aprovar as reformas estruturante;

2- A divulgacdo do PIB de 2018, que cresceu 1,10% em comparacdo com 2017. As primeiras
previsdes do ano de 2018 apontavam um crescimento de 2,50% para 2018, mas devido diversos
eventos econdmicos e frustacdo de expectativas, essa perspectiva de crescimento diminuiu
durante o ano, até totalizar um fraco crescimento de 1,10%. Esse fato em conjunto com diversos
indicadores econémicos que estdo sendo divulgados no inicio de 2019 revelam que a economia
brasileira estd muito fraca ainda.

BOLETIM FOCUS — BANCO CENTRAL — 12/04/2019
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CONSULTORIA
CENARIO MACROECONOMICO — CONTEXTUALIZACAO

Inflagdo (IPCA): A inflagdo de mar¢o/2019 veio acima do esperado pelo mercado, conforme
previsdo da ANBIMA. Ela ficou em 0,75% e no acumulado de 12 meses ficou em 4,58%, sendo
que a previsdo da ANBIMA para marco/2019 era de 0,58%. A Inflagao projetada para 2019
(4,06% a.a.) e 2020 (4,00% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo Banco Central, que &
4,25% para 2019 e 4,00% para 2020, conforme o boletim FOCUS de 12.04.2019.

SELIC: Devidos os dados de inflagdo e crescimento do PIB projetados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado esta projetando que o Banco Central ira manter a Taxa SELIC até o fim de
2019. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para dezembro/2019 esta em
6,50% a.a. e para dezembro/2020 € de 7,50% a.a.

PIB: O IBGE divulgou que o PIB cresceu 1,10% em 2018, valor muito préximo ao apurado pelo
indice IBC-Br (indice de Atividade Economica do Banco Central) que era de 1,14%. Conforme o
boletim Focus, a previsdo do PIB para 2019 projeta um crescimento de 1,95% e para 2020
projeta um crescimento de 2,58%.

Cambio - Délar: A taxa de cAmbio no més de margo/2019 desvalorizou-se em relagdo ao més de
fevereiro/2019, fechando o més em RS 3,89 E esperado que a taxa de cdmbio feche em
dezembro/2019 em RS 3,70.

Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (0,58%), IMA-Geral (0,56%) e IRF-M (0,59%) foi
levemente positiva em margo/2019. Esse resultado positivo ndo muda o cenario de volatilidade
pela qual o mercado financeiro estd passando.

Renda Varidvel: A performance dos indices IBOVESPA (-0,18%), IVBX2 (-1,85%), Dividendos (-
1,79%) e ISE (-3,53%) foi negativa em margo/2019. Esse resultado realca o cendrio de
volatilidade pela qual o mercado financeiro estd passando e foi fruto, principalmente, das
informacées da reforma da previdéncia no congresso nacional e da realizacdo de lucros apos a

forte alta no més de janeiro/2019. “gl

iy

Tel.: 11 3214-0372
www. ldbempresas.com.br
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