e INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
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HORTOPREV CNPJ: 01.335.616/0001-86

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA CONJUNTA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS E CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DO HORTOPREV

1 No dia 28 de maio de 2020, as 09h00 horas, reuniram-se os membros do Comité

2 de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de

3 Hortolandia, a saber a Sra. Thais Santos Feitoza - representante do Hortoprev, o

4 Sr. Jefferson Ribeiro de Freitas — representante do Hortoprev, o Sr. Cristiano

5 Rezende Penha (por videoconferéncia telefénica) - representante da Secretaria

6 Municipal de Finangas, estando ausente o Sr. Hélio Soares de Oliveira -

7 representante da Secretaria Municipal de Finangas e também os membros do

8 Conselho de Administragdo, a saber, Sra. Eiddy Cristina Assungao Batista —

9 representante da Secretaria de Administragao, Sr. Joaquim Bitoio Bulhdes

10  Filho — representante dos Aposentados e Pensionistas, Sr. Renato Valero de

11 Alencar — representante da Céamara Legislativa, Sra. Sénia Andrade de

12  Azevedo — representante do sindicato dos servidores, estando ausente a Sra. "
13 Elizabete Ap. de Paula Lucio — representante do Poder Executivo Municipal.

14 Para esta reunido também foram convocados os servidores e diretores do

15  Hortoprev, senhores Leonardo Dell Antonio Facchini, Agnaldo Messias Rodrigues, \
16  Alcir Furtado Pesse e Antonio Agnelo Bonadio. Identificado o quérum necessario ||
17  para instalagéo da reunido, a mesma teve a seguinte pauta como tema: Carteira @n
18 de investimentos em cenario de COVID-19. O Sr. Superintendente Antonio /g
19 Bonadio deu abertura a reunigo, indicando as motivagoes de convocagao da 7
20 reunido extraordinaria e apontando a conveniéncia de se realizar uma reuniéo "\ €
21  conjunta dos dois colegiados, e passou a palavra ao economista do instituto, Sr. ‘

22  Leonardo que passou a discursar sobre o cenario econdmico e sobre a carteira do

23 instituto neste contexto de pandemia. Este, em sua explanagdo, repassou %ﬁ\
24 inicialmente informacgdes de indicadores econémicos decorrentes do isolamento
25  social, bem como a queda de renda e emprego observados, reducdo da taxa /§
26 SELIC para fins de estimulagdo econémica, perspectivas futuras de produto, /-"\
27 inflagéo e délar, entre outros indicadores, ja amplamente divulgados pela midia,(\(/.
28 que indicam um cenario estressado e complicado para qualquer investidor\‘é
29 institucional neste momento. Ainda, lembrou os Ultimos relatérios emitidos pelo 8%
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30 Hortoprev para sua carteira, apontando o0s principais movimentos nos
31 investimentos e mencionando as medidas ja adotadas pelo instituto e
32 recomendadas pelo Comité de Investimentos e Consultoria Financeira, quais
33 sejam a manutengdo da estratégia ja feita e a utilizagdo apenas de recursos
34 novos para novas oportunidades em renda fixa ou variavel. Apontou que a
35 destinacdo de recursos novos para aproveitamento de oportunidades decorrentes
36 da abertura dos juros dos tit.ulos publicos ja esta sendo adotada, com a anuéncia
37 do Comité de Investimentos, conforme politica de investimentos vigente. Ainda,
38 repassou 0s principais aspectos abordados na Ultima reuniao do Comité de
39 Investimentos referente a renda variavel, que nao geraram consenso naquele
40 colegiado e ocasido, quais sejam em resumo: (a) ampliar investimento em agdes
41 implicaria se expor ainda mais a uma possivel recessao, (b) nao ampliar
42 investimento em agbes seria ndo se aproveitar de uma oportunidade de
43  investimentos em prego baixo, e pesar sobre a meta atuarial futura do instituto, (c)
44 ha riscos sobre o fluxo de caixa dos RPPS face ao nao repasse patronal dos
45 patrocinadores, (d) o perfil de risco dos segurados da autarquia & notadamente
46 conservador e aumentar exposigéo iria contra este perfil, (€) ha elevagéo do atual
47 risco de mercado (value-at-risk), ja extrapolado além dos limites da politica de
48 investimentos contudo a tolerancia a este risco possui justificativa, e (f) horizonte
49 temporal de longo prazo, favoravel a novos investimentos. Lembrou que algumas
50 mudancas daquela reuniao para essa ocorreram, tais como a intensificagdo na
51 crise politica: demissdo de ministros da saude, problematicas federativas na
52 conducdo da pandemia, video da reuniao ministerial divulgado, potencialidade de
53 impeachment, otica internacional sobre o Brasil foi deteriorada, etc; Intensificagao
54 da crise sanitaria:- Brasil entre um dos lideres mundiais na problematica do
55 COVID: Perspectivas de afrouxo monetario maior: Expectativa de queda de juros
56 SELIC maior, com inflagdo menor; Perspectivas de PIB menor: via FOCUS, cada
57 vez mais as projecdes de PIB sdo menores em 2020; Perspectivas fiscais mais
58 graves: por necessidade, por conta da pandemia, deterioragdo de indicadores
59 fiscais do governo; Alta volatiidade do dolar e do IBOVESPA frente a
60 perspectivas otimistas de uma vacina; entre outros. O mesmo ainda, deu
61 seguimento a perspectivas futuras pés-pandemia, € ainda que existam em sua
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62 maioria perspectivas otimistas, discorreu sobre a politica de expansao monetaria

63 e juros zerados ou negativos adotadas ao redor do mundo face a eventos de

64 crise, tragando uma cronologia histérica desde a crise do subprime em 2008, e

65 discursou sobre as principais teses e teorias que estao na fronteira académica da

66 ciéncia econdmica, bem como a contenda que hoje acontece neste cenario,

67 demonstrando uma auséncia de perspectiva sobre o que pode acontecer com 0

68 mundo face as medidas adotadas para enfrentamento da pandemia. Ainda, este,

69 em conjunto com a conselheira Sonia, apontou que montar uma estratégia

70  descorrelacionada e diversificada, € um fator prioritario para defesa da carteira do

71  instituto ante a préximas crises. Complementarmente, o Sr. Bonadio informou que

72  no atual contexto a discussdo deve se dar de forma pratica e deve se pautar

73 sobre o posicionamento do instituto em direcionar recursos novos a fundos de

74 acbes, principal oportunidade de investimento que ha no horizonte neste

75 momento, visando trazer o foco da reunido ao problema central que a € a relagao

76 risco e retorno da carteira do instituto. Ainda, o Sr. Bonadio, ao trazer dados

77  concretos, apontou que no relatério FOCUS mais recente, ha uma perspectiva Ay
78 ainda positiva de crescimento econdémico para o ano de 2021, demonstrando

79 possibilidade de aporte visando o médio/longo prazo, caso o colegiado enxergue
80 ser a melhor decisdo para o momento. Isso posto, os diretores e membros do
81 corpo técnico do instituto passaram aos demais presentes para o debate, % )
82 trazendo aos dois colegiados informagdes transparentes sobre os riscos de se @/\
83  aportar mais recursos nesse momento de crise, e também do de nao se aportar.

84 Passando a fala aos conselheiros, um deles (Sr. Renato) levantou a hipotese de(}li
85 se realizar aportes graduais mensais em fundos de agdes, a fim de aproveitar as

86 oportunidades geradas. Ap6s debate intenso sobre o tema, onde colocacdes

87 diversas sobre a situagdo em que o Brasil esta no cenario da pandemia em
88 evolucdo das politicas de isolamento e abertura social, os presentes foram

89 informados de que o poder executivo do municipio enviara proposta ao legislativo }\
90 para interrupgdo temporaria dos pagamentos patronais ao Hortoprev. Neste L//“\
91 contexto, os presentes se debrugaram sobre o fluxo de caixa do instituto e | \
92 tentaram entender quais seriam os reflexos destas mudangas nos investimentos

93

da autarquia. Ao se chegar a concluséo de que tal projeto de lei, com alta ,ﬂg
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probabilidade de ser aceito, diante do cenario orgamentario do ente federativo
neste momento, culminaria na ndo mais possibilidade de se haver recursos
“sobrando” para investir em acdes, tal situagcdo levantou a possibilidade de
rearranjo de recursos ja aplicados — fato este ndo recomendado pela consultoria
financeira. O Hortoprev ficou de consultar a LDB para verificar se tal posi¢ao
ainda se sustenta. Complementarmente, os presentes ainda ventilaram a ideia de
que, caso os repasses nao sejam mais efetuados, recursos haveriam de ser
retirados de fundos de titulos publicos IRF-M1, o que aumentaria a proporgao
investida em fundos de agdes — e aumentaria ainda mais, caso os movimentos de
bolsa sejam de alta. Por fim, os membros de comité e conselho presentes
enxergaram que tal informagéo (projeto de lei que sera encaminhado) muda
consideravelmente a forma como se enxerga a proposta de investimentos antes
estudada e altera o fluxo de caixa do instituto substancialmente. Assim, prezando
a seguranga dos recursos, observando o cenario totalmente incerto econdmico,
as alteragbes no quadro politico e geopolitico, e considerando a necessidade de
manutencdo dos pagamentos dos aposentados e pensionistas com tranquilidade,
optaram por nao movimentar nenhum recurso a agoes (renda variavel) e manter
as posicdes ja realizadas até o momento. Tal decisdo veio apés muito debate e
ao se considerar que tal atitude & a mais correta e € a que mais defende o
patriménio financeiro do instituto com as informagées que sao disponiveis, sob a
pena de, caso se amplie o perfil de risco, dar forga a um movimento ainda maior |
de diminuicdo dos recursos do Hortoprev. Apés colocagdes finais, encerrou-se a %
reunido as 11h00 horas e eu, Eiddy Cristina, digitei esta ata e a firmo com osQ Z

demais presentes. |
Thais Santos Feitoza{%
Jefferson Ribeiro de Freitas
Cristiano Rezende Penha
Eiddy Cristina Assungao Ba

Joaquim Bitoio Bulhdes Filho
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Renato Valero de Alencar ?

Sénia Andrade de Azevedo jQ(va “
Agnaldo Messias Rodri
Alcir Furtado Pessé
Antonio Agnelo Bonadi
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Leonardo Dell Antonio Facchml



