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Ata da 2 (segunda) reunifio (ordinaria) do ano de 2024 do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Hortolindia —
HORTOPREYV. Aos vinte e seis de fevereiro de dois mil e vinte e quatro, as nove horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Hortolandia, nomeados pela Portaria n® 018/2022, o Sr. Jefferson
Ribeiro de Freitas — representante do HORTOPREYV, o Sr. Cristiano Rezende Penha —
representante da Secretaria Municipal de Financas e o Sr. Hélio Soares de Oliveira -
representante da Secretaria Municipal de Finangas, nomeado pela Portaria 024/2023, o Sr.
Agnaldo Messias Rodrigues — representante do HORTOPREV, na sede do HORTOPREV em
sua sala de reunides, na Rua Alda Lourenco Francisco, n° 160, Remanso Campineiro,
Hortolandia/SP. O comité deu abertura aos trabalhos com verifica¢do de quérum suficiente para
instalacao e deliberacdo e seguiu os trabalhos com a pauta abaixo estipulada. Esta ata foi
redigida em formato sumario. 1) Apresentacio do fundo Guepardo e Tarpon GT: Foi
realizada pelo Sr. Lucas Assis representante da Empire Capital a convite do Sr. Agnaldo
Messias Rodrigues. Incialmente explanou sobre a equipe da Empire Capital e informou que a
empresa possui mais de 2,8 bilhdes de reais sob gerenciamento. Apresentou o histoérico e a
composi¢ao dos fundos Guepardo e Tarpon GT, as principais posi¢des de cada fundo, valores
minimos de aporte, tempo de resgate ¢ as estratégias de cada fundo ¢ também respondeu a
questionamentos pontuais dos participantes. A apresentagdo contou com a presenca da Diretora
Administrativa/Financeira, Maria Luisa Denadai e o economista do Hortoprev, Leonardo Dell
Antonio Facchini. 2) Avaliaciio e parecer sobre os relatérios de investimentos: Foi realizada
a leitura dos relatorios referentes a janeiro de 2024, que s@o gerados pela consultoria contratada,
apontando todos os aspectos principais destes, tais como retornos dos ativos e da carteira, riscos,
aderéncia a politicas de investimentos, desempenho gerais das instituigdes financeiras e etc.
Destaca-se que a variagdo da carteira do Instituto deste més foi positiva em 0,23%. Este
resultado ocorreu em funcdo do cenario positivo em renda fixa (+0,69%) e investimentos no
exterior (+3,19%) em contrapartida um cendrio negativo em renda variavel (-3,69%). Os
membros do comité presentes emitiram unanimemente parecer favoravel aos relatorios, de
forma a seguir para deliberacdio dos demais Orgdos de controle conforme preza os
procedimentos do pro-gestdo. 3) Resumo do contexto financeiro, atuarial, econémico e da
carteira de investimentos: Foi passada a palavra ao economista do instituto este fez uma breve
exposicao sobre os diversos contextos que afetam a carteira de investimentos da autarquia.
Inicialmente, destacou que no contexto financeiro o instituto mantém superavit, as receitas e
despesas executadas pelo HORTOPREV se mantém em linha com o projetado nos orgamentos
anuais, com sobra de recursos cujo excesso tem sido revertido para aplicacdes no mercado
financeiro, conforme operacdes de caixa estipuladas na politica de investimentos. Destacou que
em 2023 as receitas arrecadadas e obtidas resultaram em 114,8% do or¢amento inicial, com
destaque para as receitas de investimentos com resultado de 255,5% do orcado. Nas despesas,
em contrapartida, foi executado 67,2% do or¢ado, com destaque para uso da taxa administrativa
em 1,99% (considerando o teto de 3%). No contexto atuarial, o economista do instituto alerta
quanto ao crescimento do déficit atuarial potencial no préximo estudo, resultado do aumento
da base de contribui¢do dos servidores via a evolugdo de carreira represada héd anos, mas cujos
efeitos atrasados comecaram a impactar recentemente. Complementarmente, relembra que por
haver um plano de carreiras novo em vigor no municipio, ha que se ponderar que as hipoteses
de crescimento real da base de contribui¢cdo podem ser afetadas e, portanto, maiores impactos
poderdo ser traduzidos no custo normal do plano. Por fim, alerta que ainda que a meta atuarial
da autarquia tenha se permanecido basicamente a mesma, estas novas premissas podem afetar
o fluxo projetado de caixa da autarquia recomendando atencdo quanto a investimentos de longo
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prazo. Na seara econdmica, o economista destaca as alteragdes de expectativas registradas no
boletim FOCUS de 09 de fevereiro de 2024, onde observamos a proje¢do para 2024 em 3,82%
do IPCA; 1,60% do crescimento do PIB; 4,92 para o cambio; ¢ 9,00% para a meta SELIC.
Resultados de producdo industrial referentes a dezembro sairam em avango de 1,1% (contra
projecdes de 0,3% do mercado); resultado das Transagdes Correntes em USD -5,80 bilhdes
(contra projecdes de USD -7,43 bilhdes); relacdo divida bruta/PIB de dezembro na casa dos
74,3% e IPCA de janeiro em 0,42% (acumulado em 12 meses no valor de 4,51%) com destaque
para inflagdo de servigos em patamares levemente acima do esperado. A meta SELIC foi
reduzida dentro do esperado pelo mercado, em 0,5pp, posicionando-se em 11,25%. Ressaltou
que o noticiario nos ultimos dias foi tomado pelas falas do Presidente em relagdo aos conflitos
no Oriente Médio. No contexto global, ainda permanece panorama de juros elevados, contudo,
a inflagdo se mostrou baixista em janeiro para maioria das economias, entretanto ainda com
resiliéncia apresentada pelo mercado de trabalho americano. Em contrapartida, destaca-se a fala
de Roberto Campos Neto apontando que as tensdes geopoliticas ao redor do Mar Vermelho
podem desacelerar o processo desinflacionario, pressionando expectativas de juros elevados
por mais tempo nos paises centrais. Nesse sentido, alertou que o mercado ainda se atenta para
a discussdo sobre quando se dard o inicio da reducao dos juros americanos, ainda em definigao.
Em janeiro de 2024 nos indicadores, vimos resultados negativos nos indicadores IBOV (-
4,79%) e SMLL (-6,55%), bem como nos indicadores médios e longos de renda fixa como o
IMA-B (-0,45%) e IMA-B 5+ (-1,47%), tendo tido apenas resultados positivos em ativos de
baixo risco como CDI (0,97%), IRF-M1 (0,83%), IDKA IPCA 2A (0,81%) ¢ IMA-B 5 (0,68%).
Tais retornos resultaram em um retorno mensal estimado de 0,25% em janeiro na carteira do
instituto. Assim sendo, o gestor de recursos ponderou sobre questdes envolvendo a carteira do
instituto, onde em sua oOtica, o posicionamento em IRF-M1 foi bastante elevado nos ultimos
meses. Tal posicionamento implica uma aversdo a risco do instituto que, no curto prazo, gera
ganhos proximos a SELIC (que excede meta atuarial) mas que para os anos vindouros esta
posicdo precisara ser menor para cumprimento dos objetivos tracados na politica de
investimentos. Nessa feita, colocou que caso o instituto deseje optar por um potencial de ganho
maior no médio prazo, entende aportes em ativos com maior risco podem ser utilizados para tal
fim. Neste cenario, o gestor de recursos requereu ao comité de investimentos as seguintes
analises, a serem realizadas em reunides posteriores: (i) a avaliagdo de que novos recursos
fossem destinados a fundos IMA-B, IMA-B 5 e/ou IDkA IPCA 2A, mantendo o resgate dos
IRF-M1 para pagamentos de aposentadorias e pensoes, elevando gradualmente os vértices das
aplicagdes de fundos de titulos publicos e, consequentemente, elevando gradualmente também
o risco da carteira e seu potencial de retorno no médio prazo; (ii) a avaliacdo do comité sobre a
possibilidade de aporte em ativos multimercado vinculados a bolsa americana com hedge
cambial, tal como vem sendo indicado pelo estudo ALM da consultoria LDB Empresas
recorrentemente. Passou a palavra aos membros do Comité que decidiram aguardar o novo
estudo ALM. Nao houve recomendacdes a serem propostas. Encerrou-se entdo a reunido as
onze e trinta da manha. Esta ata foi redigida sumariamente por membro do Comité de
Investimentos, Sr. Jefferson Ribeiro de Freitas, no momento da reunio.

Jefferson Ribeiro de Freitas JEFFERSON RIBEIRO YEFFERSON RIBEIRO DE
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