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1. Rentabilidade Média

Relatorio de Consultoria

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE HORTOLANDIA

Informagdes referente a Novembro 2015.

4. Gerenciamento de Risco
4.1. Risco de Mercado

FUNDO SALDO FINAL RENTABILIDADE / MES META /MES % META
AQUILLA FIIMOBILIARIO 2.570.531,97 0,03 1,50 2,00% 4.1.1 VaR - VALUE AT RISK
ATICO FICOTAS FIP - ATICO FLORESTAL 2.035.518,34 -0,13 1,50 -8,67%
Value-at-Risk ou Valor sob Risco pode se definido como perda maxima num determinado
7100 GERAGHO DF ENERGIA - 1P 9.447.995,15 -0,21 1,50 -14,00% Periodo sob condigdes normais de mercado com determinado grau de confianga
ATICO RF F1IMA-B 5 / TOWER IMA-B 2.842.752,05 0,77 1,50 51,33%
FUNDOS Valor Investido % VaR 12 MESES

BB ACOES CONSUMO FIC FI 1.973.997,68 -3,90 1,50 -260,00%

AQUILLA FIIMOBILIARIO 2.570.531,97 N/D
BB PREV RF IMA-B 5 LP 10.963.737,06 0,52 1,50 34,67%

ATICO FICOTAS FIP - ATICO FLORESTAL 2.035.518,34 N/D
BB PREV RF IMA-B FI 4.081.146,61 1,02 1,50 68,00% . 5

ATICO GERAGAO DE ENERGIA - FIP 9.447.995,15 N/D
BB PREV RF IMA-B TP 7.907.080,12 1,03 1,50 68,67% .

. - - ATICO RF FI IMA-B 5 / TOWER IMA-B 2.842.752,05 N/D
- 0/
BB PREV RF IRF-M TP 0,00 L5 0,00% BB ACOES CONSUMO FIC FI 1.973.997,68 N/D
BB PREV RF IRF-M1 TP 11.642.111 44 1,05 1,50 70,00% BB PREV RF IMA-B 5 LP 10.963.737.06 320
.963.737, ,

BB PREV RF PERFIL 8.536.533,48 1,06 1,50 70,67% BB PREV RF IMA-B FI 4.081.146,61 9,30
BRA1 FUNDO DE INVESTIMENTO RF 2.598.309,07 0,78 1,50 52,00% BB PREV RF IMA-B TP 7.907.080,12 9,30
[BRADESCO FIC FI RF IMA-B 5 2.295.082,41 0,53 1,50 35,33% BB PREV RF IRF-M TP -
BRZ EQUITY FUNDAMENTAL FIA 959.157,53 0,73 1,50 48,60% BB PREV RF IRF-M1 TP 11.642.111,44 0,50
BTG PACTUAL MULTIGESTORES IBOVESPA ACCES 2.746.463,53 -0,63 1,50 -41,86% BB PREV RF PERFIL 8.536.533,48 0,10
DAYCOVAL DIVIDENDOS IBOVESPA AGOES 1.420.580,53 -1,79 1,50 -119,33% BRAL FUNDO DE INVESTIMENTO RF 2:598.309,07 2,10

BRADESCO FIC FI RF IMA-B 5 2.295.082,41 13,30
FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR. 60.120,95 -5,97 1,50 -398,00%

BRZ EQUITY FUNDAMENTAL FIA 959.157,53 N/D
FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR, 63.564,45 -5,97 1,50 -398,00%

BTG PACTUAL MULTIGESTORES IBOVESPA AGOES 2.746.463,53 N/D
[FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR 31.969,04 -5,97 1,50 -398,00%

DAYCOVAL DIVIDENDOS IBOVESPA AGOES 1.420.580,53 N/D
FIP BRASIL OLEO & GAS F1 EM PARTICIPAGOES 320.399,09 -0,41 1,50 -27,33%

FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR2 60.120,95 N/D
[CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP 14.911.106,26 0,51 1,50 34,00%

FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR3 63.564,45 N/D
[CAIXA BRASIL IPCA VI MULTIM CRED PRIV 3.946.474,85 1,32 1,50 88,00%

FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR4 31.969,04 N/D
(CAIXA BRASIL IPCA XIII RF CREDITO PRIVADO 7.165.048,00 1,21 1,50 80,67%

FIP BRASIL OLEO & GAS FI EM PARTICIPACOES 320.399,09 N/D
[CAIXA BRASIL REF DI LP 25.171.512,03 1,05 1,50 70,00%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP 14.911.106,26 2,80
[CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RF LP 24.918.514,20 1,24 1,50 82,67% )

CAIXA BRASIL IPCA VI MULTIM CRED PRIV 3.946.474,85 0,50
[CAIXA VALOR AGOES DIVIDENDOS RPPS 2.044.483,88 2,03 1,50 135,33% )

CAIXA BRASIL IPCA XIII RF CREDITO PRIVADO 7.165.048,00 0,30

0/

FIDC PREMIUM 2.641.566,51 0,12 L0 8,00% CAIXA BRASIL REF DI LP 25.171.512,03 0,10
F11 BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FII 325.086,90 -0,20 1,50 -13,33% CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RF LP 24.918.514,20 8,60
FIIMOBILIARIO AGENCIAS CAIXA - FII 2.022.040,00 3,24 1,50 216,00% CAIXA VALOR ACOES DIVIDENDOS RPPS 2.044.483,88 N/D
F1 MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO 1.957.020,93 1,37 1,50 91,33% FIDC PREMIUM 2.641.966,51 N/D

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA

CNPJ 03.866.812/0001-02
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
www.diblasiconsultoria.com.br




F1 RF MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B 1.034.635,82 1,58 1,50 105,33% FII BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FII 325.086,90 N/D
[GERAGEO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES 3.529.929,02 2,77 1,50 184,82% FIIMOBILIARIO AGENCIAS CAIXA - FII 2.022.040,00 N/D
[GERAGRO FUTURO DIVIDENDOS FI EM AGOES 2.062.786,10 2,99 1,50 199,56% FI MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO 1.957.020,93 N/D
GERAGO FUTURO SELEGAO FI EM ACOES 3.717.348,25 3,01 1,50 200,48% FI RF MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B 1.034.635,82 N/D
NFINITY LOTUS F1 RF 2.527.064.70 1,18 150 78.67% GERAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES 3.529.929,02 N/D
} " A 0 2.062.786,10
[TAU FOF RPI AOES IBOVESPA ATIVO 3.534.404,21 -0,98 1,50 -65,10% GERAGAO FUTURO DIVIDENDOS FI EM AGOES N/D
. GERACAO FUTURO SELEGCAO FI EM ACOES 3.717.348,25 N/D
[IMALUCELLI SMALL CAPS FI EM ACOES - 0,00 1,50 0,00%
INFINITY LOTUS FI RF 2.527.064,70 N/D
LEME BRASPREV FI RF LP PREV CREDITO PRIVADO 3.808.714,05 -0,04 1,50 -2,67%
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO 3.534.404,21 N/D
LEME FIC FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 5.181.429,83 -6,97 1,50 -464,67%
JMALUCELLI SMALL CAPS FI EM AGOES - N/D
LEME IMA-B FI EM RF PREV 4.813.407,68 -0,76 1,50 -50,67%
LEME BRASPREV FI RF LP PREV CREDITO PRIVADO 3.808.714,05 N/D
LEME MULTISETORIAL IPCA - FIDC 9.428.471,60 0,46 1,50 30,67%
LEME FIC FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 5.181.429,83 N/D
LMX IMA-B FI RF 977.446,94 0,44 1,50 29,33%
LEME IMA-B FI EM RF PREV 4.813.407,68 N/D
[OURINVEST FIDC FINANCEIROS - SUPPLIERCARD 945.026,16 1,21 1,50 80,67%
LEME MULTISETORIAL IPCA - FIDC 9.428.471,60 N/D
[QUELUZ VALOR FI EM AGOES 7.752.537,85 1,00 1,50 66,67%
LMX IMA-B FI RF 977.446,94 N/D
[QUEST AGOES FIC FI DE AGOES 5.763.078,29 -1,01 1,50 -67,21%
OURINVEST FIDC FINANCEIROS - SUPPLIERCARD 945.026,16 N/D
T SM, F 0 1.687.448,44 1,04 1,50 69,22% ~
[QUEST SMALL CAPS FIC 7L DE ACOES d L 2 QUELUZ VALOR FI EM AGOES 7.752.537,85 N/D
0,
(QUEST YIELD FIC FI RF LP 2.523.634,38 0,97 1,50 64,69% QUEST ACGES FIC FI DE ACOES 5.763.078,20 N/D
SCHRODER FI EH AQOES IBRX-50 - 0,00 1,50 0,00% QUEST SMALL CAPS FIC FI DE ACOES 1.687.448,44 N/D
TITULOS (NTN-B) 32.205.252,25 0,50 1,50 33,33% QUEST YIELD FIC FI RF LP 2.523.634,38 N/D
TITULOS (NTN-C) 25.773.844,72 1,73 1,50 115,33% SCHRODER FI EM AGOES IBRX-50 - N/D
TITUL0S (TDA) 1.547.018,43 0,53 1,50 35,33% TITULOS (NTN-B) 32.205.252,25 N/D
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII 5.845.137,73 1,47 1,50 98,00% TITULOS (NTN-C) 25.773.844,72 N/D
[VIAJA BRASIL FIP (Fundo aguardando deciséo judicial) 12.397,43 0,01 1,50 0,67% TITULOS (TDA) 1.547.018,43 N/D
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI EM AGOES 1.950.426,04 0,17 1,50 -11,33% VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII 5.845.137,73 N/D
HOTAL / MEDIA 284.221.743,98 0,68 150 45.24% VIAJA BRASIL FIP (Fundo aguardando deciséo judicial) 12.397,43 N/D
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI EM ACOES 1.950.426,04 N/D

Os fundos BB PERFIL E CAIXA BRASIL DI tiveram o menor VaR% dentre os
A rentabilidade média da carteira é de 0,68%, enquanto que a meta atuarial foi de fundos da carteira, sendo assim, sdo os fundos que apresentaram menor
1,50%, sendo assim, o RPPS atingiu 45,24% da meta Atuarial risco,
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2. Carteira Atual
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WAQUILLA FIIMOBILIARIO mATICO FICOTAS FIP - ATICO FLORESTAL mATICO GERACRO DE ENERGIA - FIP mATICO RF FI IMA-B 5/ TOWER IMA-B mBB AC@ES CONSUMO FIC FI
WBB PREV RF IMA-B 5 LP BB PREV RF IMA-B FI BB PREV RF IMA-B TP M BB PREV RF IRF-M TP M BB PREV RF IRF-M1 TP
W BB PREV RF PERFIL WBRA1 FUNDO DE INVESTIMENTO RF W BRADESCO FIC FI RF IMA-B 5 M BRZ EQUITY FUNDAMENTAL FIA BTG PACTUAL MULTIGESTORES IBOVESPA ACGES
W DAYCOVAL DIVIDENDOS IBOVESPA ACGES MFIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR2 M FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR3 M FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR4 M FIP BRASIL OLEO & GAS FI EM PARTlC\PACGES
W CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP M CAIXA BRASIL IPCA VI MULTIM CRED PRIV W CAIXA BRASIL IPCA XIIl RF CREDITO PRIVADO ' CAIXA BRASIL REF DI LP ' CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RF LP
W CAIXA VALOR ACGES DIVIDENDOS RPPS FIDC PREMIUM W FII BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FII M FIIMOBILIARIO AGENCIAS CAIXA - Fll FI MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO
W FI RF MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B -GERACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACGES GERACAO FUTURO DIVIDENDOS FI EM ACOES L] GERACAO FUTURO SELECRO FIEM ACGES ®INFINITY LOTUS FI RF

ITAU FOF RPI ACGES IBOVESPA ATIVO JMALUCELLI SMALL CAPS FI EM ACOES W LEME BRASPREV FI RF LP PREV CREDITO PRIVADO LEME FIC FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO M LEME IMA-B FI EM RF PREV

LEME MULTISETORIAL IPCA - FIDC LMX IMA-B FI RF OURINVEST FIDC FINANCEIROS - SUPPLIERCARD QUELUZ VALOR FI EM ACOES QUEST AC@ES FIC FIDE ACOES

QUEST SMALL CAPS FIC FI DE ACGES QUEST YIELD FIC FI RF LP SCHRODER FI EM ACGES IBRX-50 TITULOS (NTN-B) TITULOS (NTN-C)

k TITULOS (TDA) 'VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl VIAJA BRASIL FIP (Fundo aguardando decisdo judicial) WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI EM AC@ES )

4.1.2 INDICE SHARPE

O indice de Sharpe é uma medida que permite a classificagao do fundo em
termos de desempenho global, sendo considerados melhores os fundos com
maior indice. Vale lembrar ainda que o indice varia se o resultado for calculado
com base e rentabilidades semanais, mensais ou anuais

la le 0 FUNDOS INDICE SHARPE
ot | I

3. Comparativo com a Meta Atuarial

d Alldlld 0 AUNEIG0 (d IVIETd

dilelld AQUILLA FIIMOBILIARIO N/D
Janer 17 068 9% ATICO FICOTAS FIp - ATICO FLORESTAL N/D
Feverelro 1}71 1’11 65,12% ATICO GERACAO DE ENERGIA - FIP N/D
Margo 1,81 0’3 I 18,91% ATICO~RF FI IMA-B 5 / TOWER IMA-B N/D
i b [ n | pem— "
i 15 19 T
m 13 15 B | {ms onev e s e

g 1 | oy | s
fosto 0 26 353k R 30
e I wy—"
(il 13l 1 I 0,70
Novemiyo 10 0f8 58 BRZ EQUITY FUNDAMENTAL FIA N/D
Dezembro 0% BTG PACTUAL MULTIGESTORES IBOVESPA ACOES N/D
Acumulado 15}12 4,85 32’10% DAYCOVAL DIVIDENDOS IBOVESPA ACOES N/D
FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR2 N/D
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FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR3 N/D
FIDC TRENDBANK BCO FOMENTO - MULTISETORIAL SR4 N/D
FIP BRASIL OLEO & GAS FI EM PARTICIPAGOES N/D
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP 0,10
CAIXA BRASIL IPCA VI MULTIM CRED PRIV 6,40
CAIXA BRASIL IPCA XIII RF CREDITO PRIVADO 8,30
CAIXA BRASIL REF DI LP 0,80
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RF LP -0,70
CAIXA VALOR AGOES DIVIDENDOS RPPS N/D
FIDC PREMIUM N/D
FII BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FII N/D
FIIMOBILIARIO AGENCIAS CAIXA - FII N/D
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO N/D
FI RF MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B N/D
GERACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES N/D
GERACAO FUTURO DIVIDENDOS FI EM ACOES N/D
GERACAO FUTURO SELEGCAO FI EM ACOES N/D
INFINITY LOTUS FI RF N/D
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO N/D
JMALUCELLI SMALL CAPS FI EM AGCOES N/D
LEME BRASPREV FI RF LP PREV CREDITO PRIVADO N/D
LEME FIC FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO N/D
LEME IMA-B FI EM RF PREV N/D
LEME MULTISETORIAL IPCA - FIDC N/D
LMX IMA-B FI RF N/D
OURINVEST FIDC FINANCEIROS - SUPPLIERCARD N/D
QUELUZ VALOR FI EM ACOES N/D
QUEST ACOES FIC FI DE ACOES N/D
QUEST SMALL CAPS FIC FI DE AGOES N/D
QUEST YIELD FIC FI RF LP N/D
SCHRODER FI EM ACOES IBRX-50 N/D
TITULOS (NTN-B) N/D
TITULOS (NTN-C) N/D
TITULOS (TDA) N/D
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII N/D
VIAJA BRASIL FIP (Fundo aguardando decis&o judicial) N/D
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI EM AGOES N/D
No acumulado do ano a rentabilidade da carteira é de 4,85%, enquanto que a meta O fundo CAIXA BRASIL IPCA XIIl CRED PRIV obteve o melhor indice Sharpe positivo,
acumulada no periodo é de 15,12%, sendo assim o RPPS atingiu 32,10% da meta portanto foi o fundo que teve melhor desempenho analisando a relag3o risco/retorno.

atuarial
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