DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Norne: Prefeitura Municipal de Hortolandia / SP CNPJ: 67.995.027/0001-32
Endereco: Rua: Jose Claudio Alves dos Santos, 585 Complemento:

Bairro: Remanso Campineiro CEP: 13184-447

Telefone: (019) 3965-1400 Fax: (019) 3965-1400 E-mail: prefeito@hortolandia.sp.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL. DO ENTE

e

Nome: Angelo Augusto Perugini CPF: 377.210.708-00

Cargo: Prefeito - g Complemento do Cargo:

E-mail: prefeito@hortolandia.sp.gov.br Data Inicio de Gestéo: 01/01/2008

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Norne: Instituto de Previdencia dos Servidores Publicos Municipais de Hortolandia - HORTOPREV CNPJ: 01.335.616/0001-86

Enderego: Rua : Argolino de Moraes, 283 Complemento:

Bairro: Vila S&o Francisco CEP: 13184-444

Telefone: (019) 3897-3125 Fax: (019) 3897-3739 E-mail: contabil@hortoprev.com

4, REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: Renato Sarto CPF: 120.550.068-51

Cargo: Gestor Complemento do Cargo: DIRETOR SUPERINTENDENTE Data Inicio de Gestéao: 01/01/2009
Telefone: (019) 3897-3125 Fax: (019)3897-3739 E-mail: renato@hortoprev.com

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: Renato Sarto CPF: 120.550.068-51

Cargo: Gestor Complemento do Cargo: DIRETOR SUPERINTENDENTE Data Inicio de Gestdeo: 01/01/2009
Telefone: (019) 3897-3125 Fax: (019) 3897-3739 E-mail: renato@hortoprev.com

Entidade Certificadora: AMBIMA Validade Certificagdo: 02/06/2012
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: Eliane Valim dos Reis CPF: 120.823.358-01

Telefone: (019) 3897-3125 Fax: (019)3897-3739 E-mail: eliane@hortoprev.com
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2012
Responsavel pela Elaboragdo da Politica de Investimentos:
Data da Elaboragédo: 19/12/2011
Orgédo superior competente: CONSELHO ADMINISTRATIVO
Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Indexador: IPCA
Divulgagdo/Publicagdo:

Taxa de Juros:
( X ) Meio Eletrénico

6,00 %

Data da ata de aprovacéo:

ELIANE VALIM DOS REIS
27112/2011

() Impresso

CPF:

120.823.358-01

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

. N . Alocagio dos recursos

Alocasae:os RecUrscaDIversificacao Limite da Resolugo % Estratégia de Alocagao %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100,00 50,00
Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" . 3 s 100,00 30,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 "3 X - ’ 15,00 10,00
FiI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 1l N o 80,00 40,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 10,00
Poupanga - Art. 7°, V 20,00 0,00
FI em Direitos Creditarios ~ Aberto - Art, 79, VI 15,00 8,00
FI em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 5,00
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7¢, VII, "b" 5,00 2,00
Renda Variavel - Art. 8°
Fl Agdes referenciados - Art. 8°, | 30,00 20,00
F1 de indices Referenciados em Acbes - Art. 8° I 20,00 10,00
Fl em Acdes - Art. 8°, I 15,00 10,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 5,00
Fl Imobiliario - cotas negociadas em holsa - Art. 8°, VI 5,00 5,00
Total 210,00
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Cenario Macroeconémico e Analise Setorial para Investimentos
A Andlise do Cendario Macroecondmico é fundamental para a definicéo da estratégia de investimento dos recursos do RPPS.

Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagéo estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagéo, de juros, de crescimento do PIB e do cambio, entre o
variaveis.

Neste caso, foi considerado o cendrio FOCUS divulgado pelo Banco Central (data-base 19/12/11):
Crescimento Econdrnico (PIB): 3,40%

Meta Taxa Selic: 9,50%

Taxa de Cambio: R$/US$ 1,75

IPCA: 5,39 %

IGP-DI: 5,03 %

IGP-M: 517 %
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Objetivos da gestéo
9. Objetivos da gestéo

A decisdo sobre a alocagdo dos recursos dentre os diferentes segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos seré realizada de acordo com o perfil das obrigacées do instituto,
tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagéo e concentracéo previstos na Legislagédo 3.922.

Segmento de Renda Fixa:

A meta de rentabilidade é a propria meta atuarial, IPCA + 6% a0 ano.

O risco de mercado & avaliado pelo VaR (modelo nao paramétrico, inteNan de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Gteis), sendo que o limite de risco de mercado para o segmento é de 2,00%.
Segmento de Renda Variavel:

A meta de rentabilidade para o segmento de renda variavel € o lbovespa, IBrX ou IBrX-50.

O risco de mercado & avaliado pelo VaR (modelo n&o paramétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis), sendo que o limite de risco de mercado para o segmento é de 18,00%

Risco de Crédito: . e e
" . i
A avaliagéo do risco de crédito sera feita com base nas notas emitidas pelas agéncias classificadoras de fisco.

As notas consideradas como baixo risco de crédito estdo definidas conforme abaixo:

PRAZO

Longo Prazo: Agéncia Standard & Poors AAA até AA+ Curto Prazo: bra-1 até brb
Agéncia Moodys Aaabr até Aa3br BR-1 até BR-3
Agéncia Fitch AAA(br) até AA~(br) F1(bra) até F3(bra)
Agéncia SR brAAA até brAA- SrAA até SrA

GRAU DE INVESTIMENTO
Agéncia Standard & Poors  brA+ até brA

Agéncia Moodys A1.br até A2.br
Agéncia Fitch A+(bra)até A-(bra)
Agéncia SR brA+ até brA-

Estratégia de formacdo de precos - investimentos e desinvestimentos
Os RPPS nédo podem comprar e/ou vender ativos diretamente, com excegéo dos titulos plblicos emitidos pelo Tesouro Nacional.

- . Lo ’, ’ . . 7 7 ¥ 'y . » »
No caso de operagdes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda de titulos pablicos) o instituto deverd realizar o acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operagdes e
compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA e Tesouro Nacional).

No caso do fundos de investimentos a estratégia de formagéo de precos (investimentos e desinvestimentos) é realizada pelo gestor do fundo de investimento.
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aﬁé'rios de Contratacdo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel
O processo de sele¢do dos gestores e dos fundos de investimentos seré feito da seguinte forma:

Pré-qualificagéo das instituicbes aptas a participar do processo de seleg¢éo,
Anélise de desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimentos;

Verificagéo do enquadramento perante a Resolugdo 3.922 e perante a Politica de Investimentos do Instituto,

Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestio externa dos ativos
O Instituto devera realizar o monitoramento das aplicagdes através da andlise periddica (trimestral ou semestral) do desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimentos;

Verificacéo mensal do enquadramento perante a Resolugéo 3.922 e perante a Politica de Investimentos do Instituto.

Observagdes

Os novos recursos devem ser destinados ao fundo que apresentar a melhor perfomance em sua categoria, sendo que esta serd ca\culada em janelas de 3 meses nos casos dos fundos de renda fixa e de renda varidvel.
caso de apories em novos fundos, sera realizado estudo no qual deve constar a comparagéo da ren-

tabilidade histérica destes em relagéo aos fundos presentes na carteira do RPPS, . : -
O Instituto estabelece um limite maximo de concentragéo de 20% dZ‘:s -recursos garantidores por gestor e 5% dos recursos garantidores por fundo de investimento. Cabe ressaltar que tais exigéncias entrardo em v
somente na data base de aprovagio deste documento e néo se aplica as posigdes j& consolidadas em carteira. No tocante aos novos investimentos, o gestor buscaré manter um equilibrio, estabelecendo para tal, uma me
titulo de parametro, nas seguintes proporgdes: 20% em Renda Varidvel, 3% em multnmercados 14% em FIDIC, 2% em Fundo Imobiliario e os demais em Fundos de Renda Fixa. Ressaltamos ainda, que 20% do valor
dos recursos hovos, deveréo set destinados "obrigatoriamente" em bancos pUblicos. 5 A
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