PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaris de Politicas de
Previdéncia Soclal

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de Hortoléndia / SP CNPJ: 67.995.027/0001-32
Endereco: Rua José Claudio Alves dos Santos, 585 Complemento:

Bairro: Remnaso Campineiro CEP: 13184-472

Telefone: (019) 3965-1400 Fax: (019) 3965-1400 E-mail: junior@hortolandia.sp.gov.br
2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: ANGELO AUGUSTO PERUGINI CPF: 377.210.706-00
Cargo: Prefeito Complemento do Cargo:

E-mail: contabil@hortoprev.com Data Inicio de Gestdo: 01/01/2005

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Hortolandia CNPJ: 01.335.616/0001-86

Endereco: Rua Argolino de moraes, 283 Complemento:

Bairro: Vila S&do Francisco CEP: 13184-273

Telefone: Fax: E-mail:

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: Renato Sarto ! CPF: 120.550.068-51

Cargo: Superintendente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestdo: 30/04/2008
Telefone: (019) 3897-3125 Fax: (019) 3897-3739 E-mail: renato@hortoprev.com

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: Renato Sarto CPF: 120.550.068-51

Cargo: Superintendente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gest&o: 30/04/2008
Telefone: (019) 3897-3125 Fax: (019) 3897-3739 E-mail: renato@hortoprev.com

Entidade Certificadora: Anbid/Anbima Validade Certificacdo: 02/06/2012
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: ELIANE VALIM DOS REIS CPF: 120.823.358-01

Telefone: (019) 3897-3739 Fax: (019) 3897-3125 E-mail: ellane@hortoprev.com y,
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2011
Responsavel pela Elaboragdo da Politica de InvestimentosEliane Valim dos Reis CPF: 120.823.358-01
Data da Elaboracdo: 22/11/2010 Data da ata de aprovac¢do: 01/12/2010
Orgso superior competente: Conselho Administrativo
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: INPC Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgacdo/Publicacéo: { X ) Meio Eletrdnico ( ) Impresso

RESUMO DA POLEITICA DE INVESTIMENTOS

) Wy Alocacéo dos recursos

Alocacéo dos Recursos/Diversificacdo Tihita Besitchn 9% Limite Alocacho %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, I, "a" 100,00 100,00
FI 100% titulos TN - Art. 70, I, "b" 100,00 100,00
OperacBes Compromissadas - Art. 79, II 15,00 15,00
F1 Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, IIL 80,00 80,00
FI de Renda Fixa - Art, 79, IV 30,00 30,00
Poupanca - Art. 70, V 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 79, VI 15,00 14,00
FI em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 79, VII, "a" 5,00 5,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 79, VII, "b" 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Actes referenciados - Art. 89, [ 30,00 25,00
FI de Indices Referenciados em Acles - Art. 89, II 20,00 20,00
FI em Agbes - Art. 89, III 15,00 15,00
FI Multimercado - aberto - Art. 89, IV 5,00 3,00
FI em Participagdes - fechado - Art. 89, V 5,00 5,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 89, VI 5,00 2,00
Total 419,00

instancias competentes e conscolidada neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados

Declaro que o valor excedido do limite do somatério dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variavel”, esta compativel com a Politica de Investimentos aprovada pelas

Cenéario Macroeconémico e Anélise Setorial para Investimentos

A analise do cenario macroeconémico é fundamental para a definigdo da estratégia de investimento dos recursos do RPPS.

Dessa forma, o objetivo e os limites de alicacdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as aexpectativas de inflacdo, de juros, de
crescimento de PIB e de cambio, entre outras variaveis.

Neste caso, foi considerado o cenario FOCUS divulgado pelo Banco Central (data - base 05/11/10:

Crescimento Economico (PIB): 4,50%

Meta Taxa Selic: 11,75%

Taxa de Cambio: R$/U$$1,77

IPCA: 4,99%

IGP-DI:5,18%
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IGP-M: 5,30%

Objetivos da gestdo

A descisdo sobre a alocagdo dos recursos dentre os diferentes segmentos de aplicacdo e as respctivas carteiras de investimentos serd realizada de acordo com o perfil das

obrigagacgdes do instituto, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limitas de diversificacéo e concentrag8o previstos na

Legislagdo 3.922.

A meta de rentabilidade é a propria meta atuarial, INPC +6% ao ano.

O risco de mercado & valiado pelo VaR (modelo ndo parametrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias uteis),sendo que o limite de risco de mercado para 0 segmento é
de 2,00%.

Segmento de renda Variavel:

A meta de rentabilidade para o segmento de renda variavel é o Ibovespa, Ibrx ou Ibrx-50

O risco de mercado € avaliado pelo VaR (modelo ndo parametrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias uteis), sendo que o limite de risco de mercado para o segmento &
de 18,00%

Risco de credito

A avaliag8o de risco de credito serd feita com base nas notas emitidas pelas agencias classificadoras de risco.

As notas consideradas como de baixo risco de crédito estfio definidas da seguintes forma:-Agéncia:Standard & Poors, Grau de Investimento:Longo:de brAAA até brBBB Curto:de brA-1 até brB; -
Agéncla:Moodys, Grau de Investimento: Longo: de AA.br até BAA3.br Curto: de Br-1 até Br-3 ; - Agencia:Fitch Ratings, Grau de Investimento: Longo: de AA(bra) até BB-(bra) Curto: de Fi(bra) até
F3(bra); - Agencia: SRRating, Grau de Investimento: Longo:de brAAA até brBBB-, Curto:srAA até srA.

Estratégia de formacéo de precos - investimentos e desinvestimentos

Os RPPS ndo podem comprar e/ ou vender ativos diretamente, com excesséo dos titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional,

No caso de operagles realizadas no mercado secundario(compra e/ou venda de titulos publicos) o instituto deverd realizar 0 acompanhamento dos precos e taxas praticados em
tals operacBes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referencia de mercado (ANDIMA e Tesouro Nacional).

No caso do fundos de investimentos a estrategia de formacdo de precos (investimentos e desinvestimentos)é realizada pelo gestor do fundo de investimento.

Critérios de Contratacéo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O processo de selegdo dos gestores e dos fundos de investimentos sera feita da seguinte forma:
Pré-qualificacdo das instituigbes aptas a participar do processo de seleco;

Analise de desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimento;

Verificagdo do enquadramento perante a Resolucdo 3.922 e perante a Politica de Investimento do Instituto.

Testes Comparativos e de Avaliagio para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificacdo da gest&o externa dos ativos

O instituto devera realizar o monitoramento das aplicagdes atra ‘ves das analises periodicas (trimestral ou semestral) do desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimento;
Verificagdo Mensal do enquadramento perante a Resolucdo 3.922 e perante a Politica de Investimento do Instituto.

|Observagdes

Os novos recursos devem ser destinados ao fundo que apresentar a melhor performance em sua categoria, sendo que esta serd calculada em janelas de 3 meses nos casos dos fundos de renda fixa
e de renda variavel. Em caso de aportes em novos fundos, serd realizado estudo no qual deve constar a comparagdo de rentabilidade historica destes em relacdo aos fundos presentes na carteira
do RPPS,

O Instituto estabelece um limite maximo de concentracdio de 20% dos recursos garantidores por gestor e 5% dos recursos garantidores por fundo de investimento. Cabe ressaltar que tais
exigencias entrardo em vigor somente na data base da aprovacdo deste documento e nido aplica-se a posicdes jé consolidadas em carteira. No tocante aos novos investimentos, o gestor buscard
manter um equilibrio, estabelecendo para tal, uma meta a titulo de parametro, nas seguintes proporcdes: 20% em Renda Variavel, 3% em multimercado, 14% em FIDC, 2% em Fundo Imobiliario

e 0s demais em Fundos de Renda Fixa. Ressaltamos ainda, que 20% do valor total dos recursos deverdo ser mantidos em bancos publicos.
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Declaracéo: A Politica de Investimentos completa e a documentagdo que a suporta, encontra-se a disposicéo dos 6rg3os de controle e supervisio competentes

Representante Legal do Ente:

Representante Legal da Unidade Gestora:120.550.068-51 - Renato Sarto

Gestor de Recurso RPPS:

Responsavel:

377.210.706-00 - ANGELO AUGUSTO PERUGINI

120.550.068-51 - Renato Sarto

120.823.358-01 - ELIANE VALIM DOS REIS
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