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7.DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2014

Responsavel pela Elaboragdo da Politica de Investimentos: ELIANE VALIM DOS REIS CPF: 120.823.358-01
Data da Elaboragio: 10/12/2013 Data da ata de aprovacgéo: 17/12/2013
Orgdo superior competente: Conselho Administrativo
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: INPC Taxade Juros: 6,00 %

Divulgagao/Publicagdo: ( X ) Meio Eletrbnico ( ) Impresso

.~ RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

_ . . Alocagao dbs recursos

Alocagfio dos Recursos/Diversificagio Limite da Resolugao % Estratégia de Alocago %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 100,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00 100,00
Operag6es Compromissadas - Art. 7°, Il 15,00 15,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, lI 80,00 80,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 30,00
Poupanga - Art. 7°, V 20,00 0,00
Fl em Direitos Creditorios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 5,00
Fl em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 5,00
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b" 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
Fl Agdes referenciados - Art. 82, | 30,00 30,00
Fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, | 20,00 20,00
Fl em Agbes - Art. 8°, Il 15,00 15,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 5,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 5,00
Total 420,00

Declaro que o valor excedido do limite do somatério dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variavel”, esta compativel com a Politica de Investimentos aprovada pelas instancias competentes e consolidada
neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados
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Cenario Macroecondémico e Andlise Setorial para Investimentos

A Analise do Cenario Macroeconomico & funtamental para a definigéo da estratégia de Investimento dos recursos do RPPS.

DEssa forma, o objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaboradas tendo em vista as expectivas de inflagdo, de juros, de crescimento fo PIB e do cambio, entre outras variaveis.
Neste caso, foi considerado o cenario FOCUS divulgado pelo Banco Central (data base 13.12.2013).

Crescimento Econdémico (PIB): 2,10%

Meta Taxa Selic: 10,25%

Taxa de Cambio R$/US$: R$ 2,40

IPCA: 5,90%

IGP-DI: 6,00%

IGPM-M: 6,00%

Objetivos da gestdo

A decis&@o sobre a alocag@o dos recursos dentre os diferentes segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos sera realizada de acordo com o perfil das obrigagdes do Instituto, tendo em vista a
necessidade de buscar a manutengéo do equiliblio financeiro e atuarial e os limites de diversificagéo e concentragdo previstos na Resolugdo n® 3922,

Segmento Renda Fixa:

A meta de rentabilidade é a propria meta atuarial, INPC + 6% aa.

O risco de mercado ¢ avaliado pelo VaR (modelo nio paramétrico, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias) sendo que, o limite de risco de mercado para o segmento & de 6,00%.
Titulos Publicos:

A meta de rentabilidade € a propria meta atuarial, INPC + 6% aa.,respeitando-se os indices de pregos praticados pela ANBIMA, na data da operagéo, assim como as demais regras vigentes.
Segmento de Renda Variavel:

Ammeta de rentabilidade para o segmento de renda variavel é o Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

O risco de mercado é avaliado pelo VaR (modelo ndo paramétrico, intervado de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis) sendo que, o limite de risco de mercado para o segmento & de 20,00%
Risco de crédito:

A avaliag&o do risco de crédito sera feita com base nas notas emitidas pelas agéncias de classificadoras de risco.

Estratégia de formagao de pregos - investimentos e desinvestimentos

Os RPPS nédo podem comprar e/ou vender aticos diretamente, com excegéo dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional.

Em caso de operagdes realizadas no mercado secundario (compra efou venda de titulos publicos) o Instituto deverd realizar o acompanhamento dos pregos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA e Tesouro Nacional)

No caso de Fundos de Investimentos a estratégia de formacéo de precos (investimentos e desinvestimentos) é realizada pelo gestor do fundo de investimento.

Critérios de Contratacdo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O processo de selegdo dos gestores e dos fundos de investimentos sera feito da seguinte forma:
Pré-qualificagao das instituigbes aptas a participar do processo de selegdo.

Analise de desenvolvimento e do nivel de risco dos fundos de investimentos.

Verificagdo do enquadramento perante a Resolugdo n® 3922 e perante a Politica de Investimentos do Instituto.

Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

O Instituto, atraves do seu Comite de Investimentos, devera realizar o monitoramento das aplicagdes através da analise periddica (trimestral ou semestral) do desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimentos.
Verificagdo mensal do enquadramento perante a Resolugdo n® 3922 e perante a Politica de Investimentos do Instituto.

Observagoes

O Comite de Investimentos podera a qualquer tempo decidir sobre realocagé@o de investimento e novos aportes entre CAIXA ECONOMICA FEDERAL E BANCO do BRASIL, afim de se aproveitar boas oportunidades de
Investimento, comunicando posteriormente ao Conselho de Administragéo de suas decisdes, para que o mesmo tome conhecimento.

Os novos recjursos devem ser destinados ao fundo que apresentar a melhor performance em sua categoria, sendo que esta sera calculada em janelas de 3 meses nos casos dos fundos de renda fixa e de renda variavel.

Em caso de aportes em novos fundos, sera realizado estudo no qual deve constar a comparagao de rentabilidade histérica destes, em relagao aos fundos presentes na carteira do Instituto.

O Instituto estabelece um limite de concentragéo de 20% dos recursos gerantidores por gestor e 5% dos recursos garantidores por fundo de investimento. Caber ressaltar que tais exigéncias entrardo em vigor somente na
data de aprovagéo deste domento e ndo se aplica as posigGes ja consolidadas em carteira. No tocante aos novos investimentos, o gestor buscara manter um equilibrio, estabelecendo para tal, uma meta a titulo de parametro,
nas seguintes proporgdes: 20% em Renda Variavel, 5% em Multimercado, 15% em FIDC, 5% em Fundo Imobiliario e os demais em Fundos de Renda Fixa.

Ressaltamos ainda, que 20% do valor total dos recursos novos, dever&o ser destinados "obrigatoriamente” em bancos publicos.
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Declaragao: A Politica de Investimentos completa e a documentagéo que a suporta, encontra-se a disposigdo dos érgios de controle e supervisdo competentes
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Representante Legal do Ente: 045.561.628-07 - ANTONIO MEIRA Data: _ /_ [ Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 120.823.358-01 - ELIANE VALIM DOS REIS Data: _ /_ [ Assinatura:
Gestor de Recurso RPPS: 102.535.818-00 - JOAO CARLOS RODRIGUES Data: _ /[ Assinatura
Responsavel: 120.823.358-01 - ELIANE VALIM DOS REIS Data: __/_[|____ Assinatura:
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