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O Insfituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos Municipais de Hortoldndia,
doravante tratado como “HORTOPREV", foi instituido pelo Arfigo 48° da Lei n® 392, de

26 de abril de 1996 e & regido pela Lei n® 965 de 2001, que revogou sud norma anterior.
E uma autarquia auténoma, com personalidade juridica de direito publico, com a
finalidade de prestacdo de servigos relafivos & Previdéncia Social dos servidores

publicos do Municipio de Hortolandia, Estado de Sao Paulo.

Quanto a seus investimentos, © HORTOPREV e sua Politica de Investimentos sdo regidos
por legislagao pertinente, tais como a Constituic&o Federal, Leis Federais, Resolugoes
do Banco Central, Resolucdes do Conselho Monetdrio Nacional, Instrugoes da
Comiss@o de Valores Mobilidrios, Portarias do Ministério da Fazenda e Portarias da
Secretaria da Previdéncia Social (antigamente Ministério da Previdéncia Social, hoje
vinculado ao Ministério da Fazenda), visando a submissdo integral a Lei, em todos os

seus aspectos.

Cabe portanto a esta politica de investimentos estabelecer os métodos e criterios de
gest@o dos recursos financeiros aplicados pelo HORTOPREV, visando documentar

especificadamente como se comportard com seus investimentos no ano de 2018.

Este se trata de uma formalidade que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decis@o relativa aos investimentos do HORTOPREV utilizado como
instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no
decorrer do tempo e visar & manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro enfre os

seus ativos e passivos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2018. O horizonfe
de planejamento utilizado na sua elaboragcdo compreende o periodo de 12 meses

gue se estende de janeiro a dezembro deste mesmo ano.

Em havendo mudancas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos € 0s
seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposicdo desnecessdria a riscos. Caso seja necessdrio, deve ser

elaborado um plano de adequagdo, com critérios € prazos para a sua execugdo,

sempre com o objetivo de preservar os interesses do HORTOPREV.
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O HORTOPREV, enguanto autarquia previdencidria, insere-se em diversos contextos os
quais deve se vislumbrar ao executar suas operacdes de investimentos, enfre estes,

cita-se os contextos atuariais, econdmicos, e gerdais.

CONTEXTO ATUARIAL

Um plano de previdéncia deve, por exceléncia, verficar a capacidade de
pagamento de seus beneficios previdencidrios no decorrer de um longo periodo. Para
tal finalidade, recorre-se & cdlculos atuariais anuais, que demonstram estatisticamente
a saude econdmica do plano, demonstrando seus fluxos de enfrada € saida no

decorrer dos anos.

O entendimento adequado do passivo atuarial desta autarquia leva a uma melhor
prospecgdo e direcionamento dos retomos e riscos a serem buscados e aceitos pelo
HORTOPREV. Desta forma, a andlise correta do passivo atuarial € de grande relev@ncia

& politica de investimentos.

Faz-se aqui referéncia & Lei Municipal 965/2001 como lei base para entendimento dos
beneficios concedidos por esta autarquia. Adicionamente, referenciamos a Lei
Municipal 3367/2017 cujo teor & a homologagdo do ultimo cdlculo atuarial realizado
pelo HORTOPREV. Também se enfatiza que o referido cdlculo estd publicado no site
oficial desta autarquia, e pode ser consultado a qualquer momento por qualgquer
cidad@o que assim o deseje, podendo verificar suas hipoteses, premissas atuariais, e

outros dados que lhe aprouver.

Nesta égide, o cdlculo atuarial prevé uma taxa atuarial para os investimentos desta
autarquia do 6% ao ano acima do nivel de inflagdo de precos (IPCA). Este portanto,

deve ser o ponto de partida inicial para os objetivos desta politica.

Comenta-se que hd pouco mais de cinco mil segurados da autarguia enfre ativos e
inativos e os fluxos mensais de recebimento e pagamento sdo em torno de R$ 2.3
milhdes de despesas e R$ 5 milhdes de receitas, restando um saldo positivo mensal,
que ¢ investido a fim de obter resultados acima da faxa descrita no paragrafo

anterior.

Embora o HORTOPREV tenha fluxos positivos mensais de caixa, o atudrio (supondo a
base cadastral atualizada) identifica que a gquantidade de beneficios a serem pagos
aumentara ao longo do tempo e apontou (& época da realizagdo de suas andlises)

um déficit técnico atuarial desta autarquia no montante de R$ 131.511.352,49 (pagina
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25 do referido cdlculo), resultado da subtragdo do ativo estimado de R$ 345.000.000,00
pela Provisdo Matematica Previdencidria a Longo prazo de R$ 485.511.360,83,
decomposta em Provisdes de Beneficios Concedidos em R$ 144.573.991,14, Provisbes
de Beneficios a Conceder em R$ 429.377.639,47 e Plano de Amorfizagdo em R$ -
88.440.269.78.

Neste sentido, considerando apenas o aspecto previdencidrio, resta ao HORTOPREV
cobrir um déficit de R$ 219.951.622,27 referentes a soma das Provisdes de Beneficios

Concedidos e Provisdes de Beneficios a Conceder.

Para fins de ilustracdo, o grafico a demonstra a evolugdo das receitas e despesas

previdencidrios ao longo do tempo.
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Adicionalmente, inserimos grafico demonsirando o resultado previdencidrio ao longo

do tempo e os saldos financeiros dos exercicios:
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Neste sentido, pode-se notar um resultado previdencidrio (receitas menos despesas)
negativo a partir de meados de 2032 e consequentemente um resultado negativo nos

saldos financeiros (saldo em contas) a partir de 2046.
CONTEXTO ECONOMICO

A andlise do cendrio econdmico e as prospeccdes para os indicadores econdmicos
do exercicio de 2018 serd exposta de maneira breve, de forma a acentuar os
principais aspectos que podem vir a influenciar os investimentos do HORTOPREV. Assim,
caberd ao HORTOPREV se atualizar neste aspecto, de forma a conseguir adequar as

movimentacées de curto prazo as variagdes de mercado.

E importante ressaltar a impossibilidade de previsdo acertada dos indicadores abaixo
citados, uma vez que os agentes econdmicos s&o individuos subjetivos que tomam
decisdes que nem sempre s@o padronizadas € que fendmenos econdmicos s&o

resultados destas interacdes humanas, cuja medicdo € complexa.

Diante disso, inicia-se a andlise econdmica observando as expectativas de mercado
impressas no boletim FOCUS, divulgado pelo Banco Central em 22/09/2017, data mais

préxima & da redagdo deste documento.

Expectativas de Mercado
2017 2018
diana - Comporta Comportam

Hedena agmﬁado se:i:ﬁ! HE $-aamans Hals Smﬂr:ﬁm Sﬂm:ﬂ& HEYsemany w smaaa:nm
IPCA (%} 325 3.08 247 ¥ 5) 420 4,12 408 k4 G}
3P0 (%) 4,04 He2 0,04 ¥ (13 450 4,50 A 80 = {23}
IGP-M (%} 0,78 085 -0.84 & {2 438 441 244 A (1)
IPC-Fipe (%) 3.00 253 2.48 ¥ {1) 423 4,23 4,23 = (4}
Taxa de cambio - fim de periodo {RS/USE) 4,23 3.20 3,18 Y {1} 438 3,30 3,30 - (1)
Tava de camblo - madia do perfodo (RSUSS} 3,48 3,47 317 = {1} 331 3,28 3,28 k4 {2)
Meis Taxa Selic - fim de pericdo {(%a a) 7.2% 700 7.00 — {2} 7,80 7.00 7.00 = (6]
Metn Taxs Selic - média do periodo (%a.s ) 991 984 9,84 = (3} 7.25 7,00 7.0G = {1}
Diivida Liquida do Setor Publica (% do PIB) 51.95 52.10 5215 A i8) 55,60 55,70 5565 k4 (1)
PI& (% do crescimento) 0.8 080 088 A (1) 2 60 2.20 2.30 Fy {3)
Produgdo Industrial {% do crescimento) 100 1,10 105 ¥ (13 218 2,45 240 b4 {1}
Canta Corrente’ (USS Bilhoes) -18.90 «15.00 15,00 - 2} -33,18 -32.00 -31.00 Fy (1}
Balanga Comercial (US$ Bihbes) 8135 61,43 €2.00 A {1} 48,00 49.70 50,00 A (3}
invest. Dirato ro Pals' (135 Bihées) 7500 75,00 75,00 = {13 75,00 75,00 77,50 A (1)
Preqos Admiristrades (%) 530 643 £.50 A {1} 470 4,70 4,70 = (8}

* compartamento dos indicadoras desde o Cilima Relatorio de Mercaca; os valores enlie parénleses 2xXpressam o numero de semanas em Gui vim ocomendo o ditima comportamento

i A suments, W diminuigBo ou = estabilidage}

Fonte: hﬁp://www.bcb.gov.br/pec/GCi/PORT/reodou‘r/RQOl70922.pdf acessado em
28/09/2017.

O cendrio demonsirado contempla o controle inflaciondrio iniciado em 2017 e
também no exercicio de 2018, cujas expectativas estdo em 4,08% para o fechamento
do IPCA. Tal resultado traria a meta atuarial desta autarquia para o valor de 10,32%

(sendo esta a rentabilidade anual esperaday.
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A inflac@o de pregos (movimento de aceleragdo dos precos de uma economia) € um
indicador que inspira medo na economia brasileira, devido principalmente a seu
historico perturbador em décadas passadas. Cabe lembrar que a economia brasileira
pré plano real chegou a sofrer efeitos inflaciondrios devastadores, que corroeram a
confiangca do brasileiro no controle da economia, resultando em diversos planos
econdmicos que culminaram em impactos financeiros e sociais. Felizmente tais

problemas encerraram no éxito do plano real.

Neste senfido, é vdlido comentar que o controle inflaciondrio acaba por ser um fator
crucial a qualquer que seja o governante brasileiro, e portanto, mantida abaixo do

teto da meta inflaciondria brasileira, & ponto favoravel & confianga econdmica.

Assim, pode-se conjecturar sobre a taxa de juros basica da economia (meta SELIC),
que por sua vez € um mecanismo de controle inflaciondrio via restricdo monetdaria
orienfado pelo governo. Em vias gerais, ao se observar o movimento inflaciondrio
controlado, o govemno pode abrir m&o da restricdo monetaria imposta a fim de

controlar a inflac@o, e pode reduzir suas taxas de juros basicas.

De maneira genérica, projeta-se para o final de 2018 uma taxa bdsica de juros entre
7.0% e 7,5%. O quadro acima visto traz a expectativa da meta SELIC do mercado para
7.00% no final de 2018, em harmonia com a perspectiva de controle inflaciondrio. De
acordo com sinais do Banco Central, a taxa bdsica poderd ser reduzida abaixo da
taxa estrutural (taxa que equilibra inflagdo e base monetdria) a fim de estimular a
economia. Desta forma, entende-se que, caso o cendrio externo ndo mude suas
condicoes, a taxa de juros caird no curto prazo {a niveis aproximados de 7.00%) € no
médio prazo refornard a subir até a taxa estrutural (estima-se que seja ao redor de
8%~9%). que poderd ocasionar em um movimento de baixa e apds alta dos juros, de

maneira suave.

Sabe-se que a taxa estrutural depende de muitas variaveis. Dentre elas, coloca-se a
capacidade de se reformar e sustenfar a economia. Assim sendo, pode-se fambém
conjecturar a queda da taxa estrutural no caso de aprovacdo de reformas (como a

da Previdéncia), suavizando o efeito de retorno da faxa estimulativa & taxa estrutural.

A movimentacdo da expectativa dos juros, bem como os juros bdsicos em si,
provocam variagdes de mercado no preco dos ativos de renda fixa, estando a
volatiidade destes atrelados as previsdes que o mercado faz sobre 0s juros bdasicos da
economia. Desta forma, como o mercado projeta 7,00% de meta SELIC para o final de

2018, variacdes nesta previsdo afetariam titulos publicos pré-fixados e indexados.
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Assim, cabe a andlise quanto a demdis fatores que poderiam afetar a variagdo das
expectativas de juros, j&@ que a carteira de investimentos do HORTOPREV varia junto

com esta volatilidade.

Pode-se inferir que em uma economia como a brasileira, os fitulos puUblicos e suas taxas
de juros indicam a capacidade de financiamento do setor publico, que portanto
toma empréstimos para efetuar seus gastos & deve honrar 0s juros pactuados. A
capacidade de honrar os pagamentos pelo Tesouro Nacional, estd infimamente
ligado & saude de suas contas. Desta forma, iniciamos a andlise fiscal do cendrio

econdmico brasileiro, que passa também por questdes politicas.

A despeito de qualguer posicionamento politico, em 2016 € 2017 o mercado entendeu
gue o Governo Federal, tanto Estados e Municipios haviam perdido o controle de suas
contas, gastando muito mais do que poderiam pagar, colocando em risco o proprio
bom andamento do governo. Este movimento gerou, nd nova Administragdo,
propostas de reformas de cunho ortodoxo no cendrio econdmico e politico, tendo as
variacdes de curto prazo flutuado de acordo com a saude e capacidade de

aprovagdo destas mesmas propostas.

Entre as reformas, aprovou-se o teto de gastos da Unidio limitando os gastos publicos &
evolugcdo dos movimentos inflaciondrios nos préximos vinte anos. Em outros palavras, o
governo nd@o mais poderd gastar além do que j@ gasta, em termos redis.
Adicionalmente, foi proposto outras reformas, entre elas a citada acima
Previdencidria, que estd ainda em tramitagcdo, porém possuem peguend chance de
ser aprovada nas camaras legislativas. Nao obstante a isso, o governo divulgou
projetos e propostas de privatizagcdes que ja deram inicio em 2017 e podem conftribuir

paralelamente com o fechamento das contas do governo neste ano.

Ha, contudo que se ponderar que o imbroglio politico envolvendo ds dendncias e
incertezas quanto as condenagdes dos diigentes do governo criam incerfeza e
impedem o apontamento acertado de uma posicdo se tais reformas e medidas fiscais

se concretizardo ou nQo.

Neste interim, supondo a diminuig@o dos gastos publicos em geral somado ao controle
inflaciondario, o ambiente econédmico e financeiro se volta G uma ortodoxia proé-
mercado, que pode ensejar em um cendrio ofimista para investimentos, consolidando
as expectativas de redugdo de juros para o nivel de 7,00% acima proposto, com vies

de alta por conta do movimento de retomada & taxa estrutural.
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Ainda em territério fiscal, o boletim FOCUS acima franscrito traz a evolugdo positiva de
2,30% do produto interno bruto (expectativa) para a economia brasileira em 2018. Este
resultado, embora pequeno, é visto como animador diante dos resultfados ruins dos
anos anteriores. Cita-se aqui que consideramos que no segundo semestre 2017 a
economia iniciou a saida da recessdo econdmica, puxado basicamente pelo
consumo das familias. Contudo, ainda ndo hd como se afirmar que a economia voltou
a crescer em suas estruturas, j@ que os investimentos (formag¢do bruta de capital fixo)
ainda estdo baixos, tendo em vista também o baixo uso da capacidade instalada da

economia brasileira — resultante da recessdo econdmica.

H& entretanto um fator exégeno a qualquer sistema de andlise econdmico, cujo

resultado é de grande impacto nos investimentos em geral: as eleicoes gerais de 2018.

Com os eventos divulgados pela grande midia envolvendo principaimente a
operacao Lava-Jato da Policia Federal, com delagdes premiadas apontando
escandalos com os principais agentes politicos no Brasil, € bastante dificil prever um

resultado eleitoral.

Em vias gerais, podemos resumir as eleicdes de forma quase maniqueista, dado
cendrio politico e instabilidade politica brasileira. De um lado & possivel a eleicdo de
um governo com visdo politica ortodoxa que poderia confinuar as propostas de
estabilidade econdmica sob a perspectiva mercadoldgica. Do outro lado é possivel a
eleicdo de um govermno com visGo politica e econdémica heterodoxa, resultando em
acdes que caminhem no sentido exatfo oposto ao que se determinou em 2017. Dada
a dist@ncia temporal dos acontecimentos, o resultado estatistico pode se assemelhar
ao “lancar de uma moeda”. Isso entretanto ndo muda fatos relativos & necessidade
apontada pelo mercado de se reformar o governo e de se confrolar gastos,

amenizando o choque eleitoral do ano que segue.

Entendemos também que os impactos externos, incluindo aqui movimentagdes do
délar e entrada e saida de divisas, bem como de investimentos, podem ser bastante
volateis conforme se for desenhando o quadro politico e econdmico brasileiro, uma
vez que para o investidor estrangeiro, a estabilidade politica de um pais pode ser de
alta relevancia no processo decisério para o investimento, podendo este exigir prémio

maior por risco do que o apresentado.

Em confrapartida, preocupdmo-nos CoOm 0 €XCEess0 de liquidez de mercado global,
que embora seja favordvel a mercados emergentes (uma vez que recursos podem ser

direcionados & mercados com maior potencial de reforno financeiro), implica em
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potenciais bolhas econdmicas em grandes poténcias que podem gerar crises €

recessdes que impactam o cendrio local.

Em resumo, apontamos para os seguintes cendrios No ano que se segue:

'RENDA FIXA

Os titulos do Tesouro Nacional ndo desempenhardo os mesmos refornos e rendimentos
que tiveram em 2016 e 2017, j& que o ciclo de baixa de juros ird se encerrar em

meados de 2018.

Neste sentido, titulos pré-fixados e indexados podem ndo trazer retornos posifivos dos
anos anterior e, inclusive de maneira sutil, trazer retornos negativos uma vez que a faxa
basica e suas expectativas voltem a subir guando houver o direcionamento da taxa
estimulativa para a taxa estrutural.  Os pos-fixados, adicionalmente, ndo tfrarGo os
mesmos rendimentos de outrora, j@ que a taxa SELIC estard em baixa histérica,

trazendo assim retornos abaixo da meta atuarial projetada.

Isso, entretanto, nd@o inviabiliza a gestdo de ftitulos de publicos, apenas intensifica o
olhar e o monitoramento necessdrio no setor, uma vez que os titulos soberanos sGo
titulos de baixo risco de crédito e compdem o principal determinante e componente

da carteira do instituto.

O direcionamento para titulos de crédito privado a fim de cumprir com a meta
atuarial deve ser feito com muito zelo e cuidado dada a dificuldade técnica de
acompanhamento destes fitulos por parte do HORTOPREV, o histérico destes titulos
dentro do HORTOPREV, e o ambiente de crédito privado no Brasil, que culfuralmente
ndo & positivo. Assim, o acompanhamento de andlises de rating se torna crucial

previamente a qualquer aporte.

Neste sentido, o caminho para afivos de maior risco pode contribuir para o
atingimento da meta atuarial, entretanto, os critérios para selecdo destes créditos
devem ser robustos e seguros, e as andlises devem ser fundamentadas da melhor
maneira possivel a fim de resguardar os beneficiarios da autarquia de eventuais

perdas futuras.

'RENDA VARIAVEL
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No cendrio esperado, a bolsa de valores e os investimentos em acdes devem frazer
bons retornos no ano que se segue (superior @ meta atuarial projetada), uma vez que
a reducdo dos juros, o controle da inflagdo e a refomada da economia fraz ao setfor

privado oportunidades de crescimento.

Soma-se a este fato diversos indicadores apontando a bolsa brasileira enguanto
oportunidade versus os baixos juros intemnacionais, resultando em maiores movimentos
de investidores estrangeiros para a bolsa, que podem se ver atraidos pelas esperancas

de bons retornos e assim acionarem novas altas histéricas & bolsa.

Encaram-se assim os fundos de acdes como oportunidade de investimento, sendo
necessario se posicionar no setor de forma racional e estratégica, visando captar

ganhos de maneira eficiente.

Adicionalmente, os demais ativos de investimentos em renda variavel, tais como
fundos de partficipagdo, imobilidrios e multimercado, devem ser ponderados de
acordo com a especificidade de cada ativo, j& que podem variar grandemente de

setor e de objetivo.

CONTEXTOS GERAIS

A gestdo dos recursos do HORTOPREV €& prépria e serd@ realizada por seu Diretor
Administrativo-Financeiro, conforme nomeacdo via Portaria do Gabinete da

Superintendé&ncia.

A carteira de investimentos do HORTOPREY, basicamente se compde de ftitulos
pUblicos federais e fundos de investimentos, além de trés terrenos e as demais
disponibilidades financeiras. Ressalta-se que hd certa segregagdo dos recursos

destinados & Administrac@o de Custeio e & Administrag@o Previdencidria, a fim de

tornar transparente a quais fins se destinam tais recursos'.

A distribuic@io por horizonte temporal da carteira atual do instituto estd descrita na
tabela abaixo. Utiliza-se para compd-la o prazo de resgate dos ativos aplicados, ou
seja, em quanto tempo estes ativos podem se converter em recursos para o
pagamento de beneficios. Assim, no caso de fundos de investimentos, utiliza-se a data
de liquidacao dos recursos (resgate), e caso o resgate ja tenha sido solicitado, ufiliza-

se 0 ano previsto de resgate. Para fundos de periodo indeterminado, imdveis e demais

| Este documento versa quase fotalmente sobre aos investimentos direcionados as questdes
previdencidrias.
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ativos sem previsibilidade, considerou-se o periodo de liquidagdo/finalizacdo de 05

anos, sendo o ano “zero” o de 2018.

PROPORGAO DA CARTEIRA (%) HORIZONTE TEMPORAL (ANOS)
89.68% 0
1.71% 1
0,65% 2
0,09% 3
7,87% 5+

Tal distribuicao temporal demonstra que o HORTOPREV na maioria dominante de seus
recursos hoje possui possibilidade de resgate de cerca de 90% de suas aplicagdes
para atender o plano de beneficios no curto prazo. Tal guadro, na politica de

investimentos de 2018 deve permanecer estdavel.

Em adicao, lembra-se que o HORTOPREV vem ao longo dos anos tentando reduzir o
tamanho de sua carteira de investimentos, a fim de manter maior confrole sobre os
fundos aplicados. Esta reducdo também se da pelo fato do HORTOPREV ter quadro de
pessoal reduzido, e assim, busca o equilibrio entre o que pode se diversificar € o
controle que pode exercer sobre os ativos investidos. Este movimento continuara em

2018, até atingir posicdo oétima.

Salienta-se que no exercicio de 2016, o resultado da carteira de investimenfos do
HORTOPREV superou a meta atuarial (13,50% contra 12,67%). Quanto ao exercicio de
2017, por ndo se haver concretizado, ndo é possivel afirmar a superagdo da meta
estipulada, mas até agosto do corrente ano, os resultados sdo 7.99% contra 5,65% da

meta.

Em vias gerais, o perfil dos segurados e conselheiros do instituto requer que 0 mesmo
possua certa aversdo ao risco, sem comprometer, entretanto, a busca segura do
atingimento da meta atuarial proposta e manutencao do equilibrio financeiro e
atuarial. Deve-se assim conciliar ambas esferas de risco e seguranga, esforgando-se ao
maximo para trazer tranquilidade aos beneficidrios da autarquia quanto aos recursos
investidos, a fim de ndo incorrer em perdas de recursos imprevistos, e assim em uma
imagem negativa que possa levar & outros prejuizos que ndo os financeiros, alem de

assegurar que os investimentos cumprirGo seu papel na manutencdo dos pagamentos

dos beneficios previdenciarios futuros.
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Nos moldes do Artigo 61 da Lei 965/2001 e suas alteracdes, o objetivo principal a ser

afingido pelo HORTOPREV no que tange a seus investimentos € a seguranga do

patriménio dos beneficiarios desta autarquia.

Adicionalmente, o cbjetivo tambem serd o atingimento da meta atuarial presumida no
Cdlculo Atuarial, a saber, taxa de rentabilidade real dos investimentos de 6% tendo o
IPCA, divulgado pelo IBGE, como indice inflaciondrio base a fim de contribuir com o

equilibrio financeiro & atuarial do HORTOPREV.

O objetivo de atingimento da Meta Atuarial ndo colocard em risco condi¢coes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, assegurando a
seguranca concomitantemente & rentabilidade, uma vez que os riscos inerentes &
aplicacdes no mercado financeiro séo elevados e com impacto alto ao patriménio do
HORTOPREV.

Por fim, também serd objetivo a manutengcGo de liquidez para pagamentos de

beneficios dentro das prospeccdes do passive atuarial da autarquia.

A fim de respeitar as condicdes de seguranca e transparéncia, o HORTOPREV adota

um método de governanca que garante que os envolvidos no processo de andlise e
decisério do HORTOPREY cumpram suas fungdes a fim de minimizar conflitos de

interesse ou quebra dos deveres.

As diretrizes aqui estabelecidas sGo complementares, isto €, coexistern com aguelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os gestores incumbidos da
responsabilidade de observé-las concomitantemente, ainda que ndo estejam

transcritas neste documento.
NIVEIS DE APROVACC)ES E ALCADAS

Para a aprovacdo dos investimentos (aplicagdes e resgates), dado o risco atrelado as
movimentagdes financeiras, existem dois niveis de aprovagdo guanto as

movimentagoes financeiras:

1. Primeiro Nivel: Diretoria Executiva, composta pelo Diretor Superintendente em

conjunto com o Diretor Administrativo-Financeiro. Todas as movimentacdes

devem necessariamente passar por _este nivel de autorizacdo conforme Lei

Municipal 965/2001 e suas alteracoes.
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2. Segundo Nivel: Conselho Administrativo, composto por cinco conselheiros

nomeados conforme legislagcdo municipal determina. Todas as movimentacoes

devem necessariamente passar _por _este  nivel de autorizacdo. As

movimentaces didrias de sobra de caixa (valor disponivel em conta corrente),
ou resgate para pagamentos de custeios diversos serdo descritas na secdo
“EXECUCAO FINANCEIRA E MOVIMENTACOES DIARIAS" a fim de trazer
eficiéncia e ofimizacdo na movimentacdo didria das necessidades da

Autarquia.

Outras excecdes que ndo exijom a aprovagdo imediata do Conselho Administrativo
podem ser aplicaveis a fim de evitar maiores prejuizos com investimentos, desde que
justificadas em processo administrativo, ratificadas posteriormente pelo Conselho de
Administracd@o e que sejam feitas (em caso de aplicagdo) em fundos com liguidez

(liguidac&o de resgates ndio superior a uma semana).

Para aprovacdo dos credenciamentos de instituigdes financeiras, serd exigido apenas

a aprovagdo do Primeiro Nivel.
ORGAOS E AREAS ATUANTES

Entre os érgaos componentes e atuantes nesta politica de investimentos, ressalta-se:

Diretoria Executiva: A Diretoria refere-se aos ocupantes dos cargos de Diretor
Superintendente e de Diretor Financeiro-Administrafivo do HORTOPREV. Este orgdo
possui carater de decisdo, execugdo e monitoramento. Enfre suas responsabilidades
est@o as execucdes das operacdes de investimentos, monitoramento da situagao da
carteira de investimentos inclusive quanto ao enquadramento legal das aplicagoes,
autorizacd@o em primeira instancia das movimentagdes financeiras, confrole de
credenciamentos e diligéncias, representagc@o em Assembleias de Cofistas e demais

eventos externos, e outras atividades.

Corpo técnico do Hortoprev: Refere-se aos servidores publicos atuantes na drea de
investimentos da autarquia, cuja responsabilidade bdsica & dar apoio e suporte aos
demais orgdos em seus gargalos técnicos, nutrir de informagdes os tomadores de
decisdes a fim de embasar suas deliberagdes com bases sélidas, além de executar as

operacoes deliberadas, formalizar  processos administrativos, organizar
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documentacdes referentes aos investimentos, prestar contas & confroles externos

periodicamente , entre outras atividades.

Comité de Investimentos: Este comité possui cardter consultivo e a fungdo primaria de
analisar, avaliar e emitir recomendacdes de investimentos, acompanhar e avdliar o
desempenho dos investimentos realizados, analisar cendrios econdémicos, propor €/ou
reavaliar estratégias de investimentos para determinados periodos, redigir e
acompanhar a politica de investimentos do HORTOPREY em conjunto com os demais
orgdos, e outras atividades. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas
externos (e.g., consultores financeiros e/ou corpo técnico do Hortoprev) para auxiliar

em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

Conselho de Administrag@o: Em acordo com a Lei 965/2001, o Conselho Administrativo
do HORTOPREV é formado atualmente por cinco membros de representatividade
municipal. Este Conselho tém cardter deliberativo se responsabilizando basicamente
por aprovar ou rejeitar as todas as propostas de investimentos que ndo sejam as
movimentacdes de caixa, além de deliberar sobre as politicas de investimentos e suas
alteracées, devendo assim estar a par das situagdes envolvendo a carteira de
investimentos do HORTOPREV e do cendrio econdmico atual, além de outras

atividades relacionadas aos investimentos.

Conselho Fiscal: Em acordo com a Lei 965/2001, o Conselho Fiscal do HORTOPREV e
formado atualmente por cinco membros de representatividade municipal. Este
Conselho tem cardter fiscalizador e deve acompanhar a exata execugcdo da
programacdo econdmico-financeira do patriménio dos planos, no que se refere aos
valores mobilidrios, fiscalizar a execucd@o da politica de investimentos, bem como
fiscalizar a carteira de investimentos do HORTOPREV como um todo, a fim de atestar

sua conformidade & lei, entre outras atividades.

Controladoria Interna: A controladoria interna € composta por servidor(es) nomeado(s)
pela Superintendéncia do HORTOPREV a fim de averiguar internamente a legalidade e
viabilidade de todas as operacdes. Desta forma, de maneira semelhante ao Conselho
Fiscal, compete ao Controle Interno do HORTOPREV verificar a se as movimentagdes,
decisdes e atos correlatos aos investimentos respeitam os critérios legais e formais

exigidos.

Consultoria de Investimentos: A consultoria de investimentos terd a fung@o de auxiliar o
HORTOPREV no acompanhamento e monitoramento do desempenho, do risco de

mercado e do enquadramento das aplicacdes dos recursos, de acordo com o Art. 18
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da Resoluc@o CMN n° 3922/2010, bem como de subsidiar os tomadores de decisdes
da autarquia quanto as questdes técnicas, informar e orientar quaisquer dos orgdos
do HORTOPREV referente a quaisquer duvidas na drea, a fim de esclarecer toda e

qualquer imprecisdo referente & situagdo dos investimentos do instituto.

Em acordo com a Resolugcdo CMN 3922/2010, a estratégia de alocag¢do definida nos

tépicos abaixo refletem a visd@o do Instituto frente a maneira como serdo realizadas as

alocacdes dos recursos do HORTOPREV.
SEGMENTOS DE APLICACAO
Divide-se os segmentos de aplicacdo em frés: Renda Fixa, Renda Variavel e Imoveis.

A alocacdo dos recursos do HORTOPREV serd norteada nos ativos e limites de acordo
com a Resolucdo CMN 3922/10, tendo em vista ndo romper os limites do capitulo

“TABELA DE LIMITES DE ALOCACOES" deste documento.

O HORTOPREV respeitard seu tipo de investidor de acordo com as normas da
Secretaria da Previdéncia, s6 investindo em fundos para investidores qualificados

e/ou profissionais quando cumprir com todos os critérios para tal.

Os benchmarks para cada segmento serdo definidos conforme a tabela abaixo:

SSEGMENTO

ﬁ o BENCHMARK
PLANO DE INVESTIMENTOS

IPCA + 6%

RENDA FIXA 70% IMA-B + 30% CDI
RENDA VARIAVEL IBOVESPA

'RENDA FIXA

Est&o autorizados para aplicacdo todos os ativos de Renda Fixa que se enquadram a
Resolucdo CMN 3922/2010, cujos prestadores de servicos estejam credenciados, cujos
critérios de investimento sejam atendidos e caso cendrrio econdmico seja favoravel &

aplicacao.

O HORTOPREV opta por uma gest@do com perfil conservador, mas tambem, buscando
prémios em relacéo ao benchmark adotado para a carteira. Mensalmente se analisa

seu desempenho por meio de relatérios de andlise de investimentos dando ao 6rgdo
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propositivo subsidios para redlizagdo de propostas de melhorias na alocagdo do

segmento.

A alocacdo serd majoritariamente mantida em fundos de investimento exclusivos de
titulos pUblicos. Ativamente o HORTOPREV buscard alocar seus recursos de forma a
obter o melhor retorno possivel dentre as trés diferentes classes de fitulos de publicos
(pré-fixados, pés-fixados e indexados) tendo em mente os vértices de vencimentos
destes com seus retornos e volatilidades observados, e deverd buscar em crédito
privado e direitos creditérios retorno acima dos propostos em fitulos publicos, visando

cumprimento da meta atuarial.

Evitar-se-a@ novas aplicacdes em investimentos que estdo enquadrados de forma
direta na Resoluc&o CMN 3922/2010 nos artigos abaixo listados, salvo em situagdes de
risco ao atingimento da meta atuarial definida para 2018 por fatores extermnos e alheios
& gestdo do HORTOPREV, situagcdo em que eventuais propostas de novos
investimentos nesses artigos deverdo ser revestidas de fortes fundamentos e
explicitadas a mitigac@o de riscos a fim de garantir as condi¢des de segurancga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia & carteira de investimentos do

HORTOPREV:

1. Art. 70, Inciso |l - Operagcdes Compromissadas;
Art. 70, Inciso V — Poupanca;

Art. 70, Inciso VI - FIDC SR. (Aberto);

Art. 70, Inciso VI, Alinea A — FIDC SR. (Fechado);
Art. 70, Inciso VII, Alinea B - Credito Privado;

SO

'RENDA VARIAVEL

Estdo autorizados para aplicacdo todos os ativos de Renda Varidvel que se
enquadram a Resolug@o CMN 3922/2010, cujos prestadores de servigos estejam
credenciados, cujos critérios de investimento sejom atendidos e caso cendrio

econdmico seja favoravel & aplicacdo.

Embora o HORTOPREV opte por uma gestédo com perfil conservador, investimentos em
Renda Varidvel devem ser aqueles de maior risco os quais o HORTOPREV consiga

buscar prémios em relagdo & meta atuarial de forma a cumprir com seus objetivos.
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Mensalmente serd andlisado o desempenho dos fundos aplicados por meio de
relatorios de andlise de investimentos, que dard ao érgdo propositivo subsidios para

realizac@o de propostas de melhorias na alocagdo do segmento.

As aplicacées em Renda Varidvel ndo compordo a maior parte das aplicagoes do
HORTOPREV por seu carater de maior volatiidade. Desta forma, ufilizar-se-& destas
aplicacdes a fim de se obter rendimentos que possam auxiliar no cumprimento da

meta atuarial, assumindo riscos de mercado nestes investimentos.

Maijoritariamente a alocagdo de Renda Varidvel serd voltada as categorias de fundos
de acdes previstas na Resolugdo CMN 3922/2010, sendo os demais ativos de renda
variavel previstos na referida norma, restringidos, dado o alto risco intrinseco a estas

operacgoes.

Evitar-se-& novas aplicacdes em investimentos que estdo enquadrados de forma
direta na Resoluc@o CMN 3922/2010 nos artigos abaixo listados, salvo em situagdes de
risco ao atingimento da meta atuarial definida para 2018 por fatores externos e alheios
d gestdo do HORTOPREV, situagdo em que eventuais propostas de novos
investimentos nesses artigos deverdo ser revestidas de fortes fundamentos e
explicitadas a mitigag@o de riscos a fim de garantir as condicdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e fransparéncia & carteira de investimentos do
HORTOPREV:

1. Art. 80, Inciso V — Fundos de Participagdo;

2. Art. 80, Inciso VI - Fundos Imabilidrios;

IMOVEIS

O HORTOPREV, no exercicio de 2018, ndo realizard aquisicdes de imdveis para fins de

investimento.
TABELA DE ALOCACAO ESTRATEGICA

A tabela de alocacgéo estratégica do HORTOPREV estd descrita no ANEXO | desta

politica de investimentos.

TABELA DE LIMITES DE ALOCACOES
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O HORTOPREV apenas redlizard aplicagdes em investimentos previstos na Resolucdo
CMN 3922/2010 ou outra que a vier substituir, e de igual forma, as vedagoes expressas

nesta norma também serdo respeitadas e observadas pelo HORTOPREV.

A fim de resumir os limites de aplicag@o estabelecidos neste documento, define-se

como tabela limite para aplicagdo o seguinte:

. | _ | ~LIMITE LEGAL
TIPOS DE ATIVOS (Resolugdo CMN 3922/2010) (CMN ok
. . 3992/2010)

ALOCAGAO

RENDA FIXA T 100% 100%

Art. 70, Inciso |, Alinea A — Titulos PUblicos
Art. 70, Inciso |, Alinea B — Fundos de Titulos i I
Art. 70, Inciso Il — Operagdes Compromissadas 15% 15%
Wi iso I, Ali - n Fixa Ref.
2:; ;(C)), ::zizg I, A:l’::g g‘— Iftzrszog?:wdices g;f. BO% fa%
Art. 70, Inciso v, Ah’neo A—Fl Rendfj F|‘xc1 30% 0%
Art. 70, Inciso IV, Alinea B — Fundos Indices RF
Art. 70, Inciso V — Poupanga 20% 20%
Art. 70, Inciso VI - FIDC SR. (Aberto) 15% 15%
Art. 70, Inciso VI, Alinea A — FIDC SR. (Fechado) 5% 5%
Art. 70, Inciso VI, Alinea B - Credito Privado 5% 5%
RENDA VARIAVEL - 30% 30%
Art. 80, Inciso | — Fundos de Acdes Referenciados 30% 30%
Art. 80, Inciso Il - Fundos de indices de Acoes 20% 20%
Art. 80, Inciso lll - Fundos de Acoes 15% 15%
Art. 80, Inciso IV — Fundos Multimercado 5% 5%
Art. 80, Inciso V — Fundos de Participagdo 5% 5%
Art. 80, Inciso VI - Fundos Imobilicrios 5% 5%

Outros limites e detalhamento de aplicagdes:

| ] DEaaimeENOY _ LIMITE
Regulamento do fundo deve determinar que o limite
maximo por concentracdo em uma mesma pessoa juridica

de sua controladora, de entidade por ela direta ou | 20%

 APLICAGAO

Art. 70, Inciso

I, 1V, Vie VIl - y :
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de:
idad - =
Art. 70, Vi e VI A ’rot.o idade (s_omo) das opllcc_c;oes do HORTOPREV nestes 15%
seguimentos nGo deve ser superior d:
Art. 8° Aplicacdes enguadradas neste arfigo ndo deverdo ser 0%

superiores a:
Art. 7o, Aplicacées em cotas de um mesmo fundo de investimento, 20%
Nl e IV, e Art. | fundo de investimento em cotas de fundos de investimento °
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SOCEAL

8o, | ou fundo de indice ndo podem exceder as aplicacdes dos
recursos do HORTOPREV em:

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de
Qutros previdéncia social em um mesmo fundo de investimento | 25%
devera representar, no maximo, em patrimodnio do fundo:

 APLICAGAO -  DETALHAMENTO

O regulamento do fundo deve frazer que os direitos, fitulos e valores
Art. 7o lll e IV e | mobiligrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
na dlinea "b" | sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
do inciso VII outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais.

A série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo

efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no

Art. 70, VI e
alinea "a" do

inciso VII ,

Pais.

As aplicacdes dos recursos ficam condicionadas a que a instituicdo
Art. 70, V financeira ndo tenha o respectivo controle societdrio detido, direta

ou indiretamente, por Estado.

As aplicagdes do HORTOPREV em fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel
FICFls identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos de
investimento de que trata esta Resclugdo.

Qualquer outra disposicdo legal ou norma que venha a ser
atualizada no exercicio desta politica de investimentos.

OQutros

DIRETRIZES PARA A SELECAO DE GESTORES

A selec@o dos novos gestores e administradores devera ser redlizada mediante andlise
prévia das condigcdes abaixo listadas, podendo ser observada em processo de
credenciamento de instituicdes financeiros cabendo & diretoria, inclusive, recusar-se a
credenciar instituicdo que n&o contemple os critérios aqui descritos, caso entenda que

seja necessdrio.

Estes critérios, eniretanto, nd@o constituem regra obrigatéria para investimento (com
excecdo agueles exigidos minimos pelos o6rgdos reguladores), assim, gestores e
administradores que ndo cumpram a totalidade dos critérios podem compor a
carteira de investimentos do HORTOPREYV, desde de que devidamente justificado.

"DIRETRIZES PARA GESTORES DE RENDA FIXA
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Para os gestores e administradores de Renda Fixa, entende-se que estes devem

atender minimamente:

1. Todos os critérios para o credenciamento de instituicdes financeiras solicitados

pela Secretaria da Previdéncia Nacional, ou qualquer outro critério solicitado

pelos drgaos reguladores do sistema previdencidrio, atualmente os critérios sGo:

a1

Atos de registro ou autorizac@o para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou org&o
competente;

Observacéo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricbes que, d
critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios
ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

Regularidade fiscal e previdencidria;

Andlise do historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus contfroladores;
Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracdo,
bem como quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregagdo de
atfividades;

Avadliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua
gest&o e administragdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento;

Andlise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do sistema de
distribuic@o ou agente autdnomo de investimento, certificando-se sobre
o contrato para distribvicdo e mediagdo do produto ofertado e a

regularidade com a Comissdo de Valores Mobilicrios - CVM.

2. Patriménio administrado/gerido da instituicBo em Renda Fixa acima de R$ 10
bilhdes;

3. Tempo de atuagdo no mercado minimo de 15 anos;

4. Ser aderente a codigos de regulamentacdo ANBIMA;

Outros critérios que possam surgir derivados da especificidade do tema

abordado.

'DIRETRIZES PARA GESTORES DE RENDA VARIAVEL
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Para os gestores e administradores de Renda Variavel, entende-se que estes devem

atender minimamente:

1. Todos os critérios para o credenciamento de instituicdes financeiras solicitados

pela Secretaria da Previdéncia Nacional, ou qualquer outro critério solicitado

pelos érgdos reguladores do sistema previdencidrio, atualmente os critérios sdo:

a.

Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilicrios ou érgdo
competente;

Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacoes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricées que, d
critério do Banco Central do Brasil, da Comiss@o de Valores Mobilicrios
ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

Regularidade fiscal e previdencidria;

Andlise do histérico e experiéncia de atuagcdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;
Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo,
bem como quanto a qualificagcdo do corpo técnico e segregagdo de
afividades;

Avaliacdo da aderéncia da rentabilidade acos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua
gestdo e administracdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento;

Andlise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo ou agente auténomo de investimento, certificando-se sobre
o contrato para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e @

regularidade com a Comiss@o de Valores Mobilidrios - CVM.

2. Patrimdnio administrado/gerido da instituic@o em Renda Varidvel acima de R$
1 bilh&o;

3. Tempo de atuagdo no mercado minimo de 10 anos;

Ser aderente a codigos de regulamentacdo ANBIMA;

5. Qutros critérios que possam surgir derivados da especificidade do tema

abordado.

DIRETRIZES PARA A SELECAO DOS INVESTIMENTOS
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As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa € Renda Varidvel serGo
definidas, periodicamente, pela Diretoria, Comité de Investimentos e Conselho
Administrativo do HORTOPREV. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a
construcdo dos cendrios e modelos serdo obtidas de fontes publicas (bases de dados

publicas e de consultorias) ou de consultorias contratadas.

Reitera-se que o HORTOPREV realizard o processo de selecdo de gestores e
credenciamento prévio a qualquer aplicag@o financeira, cujo resultado limitara e

auxiliara a selec@o dos investimentos da autarguia.

'DIRETRIZES PARA INVESTIMENTOS EM RENDA FIXA

N&o restringindo mas norteando a escolha de investimentos da instituicao, os fundos e
ativos que receberdo investimentos em Renda Fixa deverdo apresentar os seguintes

critérios:

1. Gestor e administrador aprovados em processo de credenciamento;

2. Lliquidez de resgate de no mdaximo 30 dias (para fundos de condominio
aberto);

3. Patriménio liquido superior a R$ 1.000.000.000,00;
Historico de Retorno e Risco dentro dos padrdes de mercado (em
comparacdes com benchmark e com seus pares);

5. Quando conveniente ao HORTOPREV, exigir perfil diversificado dos coftistas do

fundo (qualidade do passivo)?;

'DIRETRIZES PARA INVESTIMENTOS EM RENDA VARIAVEL

Nao restringindo mas norteando a escolha de investimentos da instituicdo, os fundos e
ativos que receberdo investimentos em Renda Fixa deverdo apresentar os seguintes

critérios:

1. Gestor e administrador aprovados em processo de credenciamento;

2. Lliquidez de resgate de no mdximo 30 dias (para fundos de condominio
aberto);

3. Patfrimdnio liquido superior a R$ 100.000.000,00;

2O perfil dos cotistas do fundo deve ser diversificado a fim de ampliar as cobrangas e exigir
flexibiidade do gestor/administrador, além de trazer outros fatores positivos. A diversificacdo
pode ser observada quando hd mais de um tipo de cotista no fundo.
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4. Histérico de Retorno e Risco dentro dos padrdes de mercado (em
comparacées com benchmark e com seus pares);
5. Quando conveniente ao HORTOPREV, exigir perfil diversificado dos cotistas do

fundo (qualidade do passivo);
APRECAMENTO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobilidrios infegrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou ndo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de
mercado (exceto os afivos pertencentes &s carteiras dos Fundos regidos pela Portaria
MPS n° 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela
ANBIMA.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo
HORTOPREV s@o os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e est@o disponiveis no
Manual de aprecamento do custodiante. E recomendado que todas as negociagdes
sejam realizadas através de plataformas elefrénicas e em bolsas de valores e
mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real

de mercado.

O controle da marcacao dos papéis & feito por meio de relatorios gerados
mensalmente por consultores contratados, ou por servidores capacitados do
HORTOPREV.

OUTRAS DIRETRIZES GERAIS

Abaixo se listam as diretrizes gerais a serem adotadas pelo HORTOPREV na alocagdo

dos recursos:

1. Nas operacdes de compra ou venda de fitulos publicos deverdo ser
observadas as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padréo técnico
na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia
em negociacdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da

operacdo;
2.  As operacdes de compra de titulos publicos deverdo ser efetuadas atravées de

leildes primdrios ou mercado secunddrio, desde que os precos praticados

nestas operacdes observem como pardmetro o intervalo da marcagdo a
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mercado dos titulos publicos divulgados pela ANBIMA ou BACEN (Banco
Central do Brasil) no dia das operagdes, que se refere aos pregos praticados

em mercado;

3. As operacdes de venda de fitulos publicos deverdo ser efetfuadas afravés de
mercado secunddrio e os precos praticados dever&o observar como
pardmetro o intervalo da marcagdo a mercado dos titulos publicos divulgado
pela ANBIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se refere aos pregos

praticados em mercado;

4. As aplicacdes em operacdes compromissadas serdo realizadas com lastro em

Titulos do Tesouro Nacional;

5. As aplicacdes em fundos de investimento deverdo ocorrer apos
credenciamento da instituic&o financeira e a avaliagdo comparativa de
produtos similares, quando aplicavel, devendo ser considerados critérios
contemplando a seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas

Aplicacdes e das instituigoes, de forma a viabilizar a melhor escolha;

6. As aplicacdes globais de recursos deverdo perseguir a rentabilidade real de 6%
ao ano sobre a variacdo do indice de Prego ao Consumidor Amplo (IPCA),
priviegiando as aplicagées com o bindmio risco-retorno mais adequado as
necessidades de liquidez do fluxo de pagamentos de beneficios

previdencidrios;

7. Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo
dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social devem ser registrados no
Sistema Especial de Liquidag&o e Custodia (SELIC), em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil e/ou
mantidos em conta de depdsito em instituigdo ou entidade autorizada &

prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM;

8. Os titulos de emiss@o do Tesouro Naciondl, registrados no Sistema Especial de
Liquidac@o e Custodia (SELIC) deverdo ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco

Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidgrios (CVM), nas suas
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respectivas dreas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicbes regularmente

habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas;

9. As aplicacées de recursos deverdo privilegiar as aplicagées com o bindmio
risco retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e

despesas projetadas;

10. As aplicacdes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC
somente poderdo ser efetuadas em produtos que apresentem,
obrigatoriamente, dentre os sistemas de garantia e colateral oferecidos, o
mecanismo de subordinacdo de quotas, isto &, emissdo de quotas

subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos creditorios.

E importante frisar que os investimentos do HORTOPREV possuem riscos e nGo estao

sujeitos a garantias na maioria dos casos.

Assim, os riscos que mais interferem a carteira de investimentos do HORTOPREV sdo:

'RISCO DE MERCADO

O risco de mercado deriva do potencial de resultado negativo ocasionado por
mudancas nos precos ou pardmetros de mercado. Os principais parémetros sGo
precos de agdes, curvas de juros, taxas de cambio, volatiidades e correlagoes, entre

outros.

A realizacdo do controle do risco de mercado € constante, e realizado através do
monitoramento do cendrio econdmico local e global. Complementarmente, a
carteira de investimentos serd monitorada mensalmente no bindmio risco-retorno com
a utilizaca@o das principais medidas de risco dos investimentos, & saber, volatiidade,
VaR (value-at-risk) e indice de Sharpe, sendo estas fornecidas por consultoria

financeira contratada.

Serao consideradas diferentes janelas de tempo e diferentes niveis de aceitagdo do
risco de acordo com a natureza do investimento e o histérico dos pares deste

investimento, para melhor capturar as oscilagdes inerentes as aplicacoes, tanto de
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renda fixa quanto de renda varidvel, sendo estes definidos pelo Comité de
Investimentos do HORTOPREV.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez de um plano previdencidrio estd atrelado a incapacidade do

mesmo em Possuir recursos para pagamentos de beneficios previdenciarios.

Neste sentido, sempre que um investimento em condominio fechado (ou com resgate
superior a 90 dias) for feito, devera ser atestado pelo dirigente da instituicdo, na forma
das portarias da Secretaria da Previdéncia, que os investimentos estdo de acordo com
o perfil do passivo atuarial da autarquia tendo por base a distribuicdo por horizonte
temporal da carteira do HORTOPREV.

'RISCO DE CREDITO
O risco de crédito deriva da incapacidade do devedor honrar seus compromissos.

Neste sentido, o HORTOPREV buscard realizar as aplicagdes que contém risco de
crédito de acordo com a tabela de risco abaixo, aceitando apenas titulos de baixo
de risco de crédito (aplicagées em FIDCs abertos e/ou fechados e outros fundos de

créditos privados deverdo necessariamente observar esta tabela):

. Agéncia P - Fc SR Ratings
Prazo Longo | Curto | Longo |Curto| Longo Curto Longo |Curto

brAAA | brA-1 | Aaa.or | BR-1 | AAA (bra) | F1 (bra) brAAA | sTAA
brAA+ brA-2 | Aal.br | BR-2 | AA+ (bra) | F2 (bra) brAA+ STA

brAA brA-3 | Aa2.br | BR-3 | AA (bra) - brAA -
Grau de
: brAA- - Aa3.br - AA- (bra) - brAA- -
Investimento
brA+ - Al.br - A+ (bra) - brA+ -
brA - A2.br - A (bra) - brA =
brA- - A3.br - A- (bra) - brA- -

'RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional se resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de

eventos externos.
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Neste sentido, o controle deste risco serd decorrente de acdes que garantam a
adocdo de normas e procedimentos de confroles internos, alinhados com a legislagGo

aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle, podem ser destacados: o respeito & estrutura de
governanca da autarquia, & segregacdo de fungdes e aos ritos para tomada de
decisdo; a estrita organizacao do setor administrative de investimentos no que tange a
formalizacdo de processos; a definicdo de rotinas de acompanhamento €
monitoramento da carteira do instituto junto aos érgdos consultivos, propositivos e
deliberativos; ao acompanhamento e desenvolvimento dos participantes do processo

decisdrio, inclusive quanto a certificacdo dos mesmos; entre outros.

|RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacgdes, processos

judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos,
sera feito por meio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessdario, além de monitoramento legal e de natureza juridica de investimentos que
possam gerar processos civis, criminais, trabalhistas, etc., além de acompanhamentos
em assembleias de cotistas, quando convir, pelo setor juridico da autarquia a fim de

prevenir potenciais situagdes ndo desejaveis & autarquia.

'RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro como
um todo seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou

de uma empresa.

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco. ele nGo deve ser ignorado. E
importante que ele seja considerado em cendrios, premissas € hipdteses para andlise e

desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificagdo de

setores e emissores, bem como a diversificag@o de gestores externos de investimento,
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visando a mitigar a possibilidade de inoperdncia desses prestadores de servico em um

evento de crise.

RISCO DE IMAGEM

Risco de imagem & a possibilidade de perdas decorrentes da instituicdo ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou &s autoridades, em razdo de publicidade negativa,

verdadeira ou ndo.

Na ocorréncia desse evento, caberd & Diretoria Executiva e ao Comité de
Investimentos da autarquia analisar o grau de comprometimento da credibilidade da

instituica@o financeira, propondo as medidas necessarias.

EXECUCAO FINANCEIRA E MOVIMENTACOES DIARIAS

Tendo em vista que o HORTOPREV recebe repasses e demais receitas em diversos dias
do més, além de efetuar pagamentos em acordo com sua ordem cronolégica de
desembolsos, e que ndo é saudavel que tais recursos permanegcam em conta corrente
sem movimentacdo, adota-se a pratica de aplicar tais recursos a fim de obtengdo de

rendimentos.

Estas movimentagdes didrias deverdo ser aplicadas em fundo de investimento
exclusivo de titulos publicos, de entidade de altissima gualidade e credenciada no
HORTOPREV, com baixo risco de mercado, liquidez didria e patrimonio liquido elevado.
Assim, conforme histérico da autarquia, estdo eleitos os fundos BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI € FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL
IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO para tal finalidade, podendo vir a
serem substituidos, desde que andlisado pelo Comité de Investimentos e aprovado

pelo Conselho de Administragdo com registro em ata.

Para movimentos didrios citados acima, ndo havera instalagdo de processo
administrativo e a autorizacéo se dard em Primeiro Nivel apenas, documentada pelo
Formuldario APR assinado minimamente pelo Diretor Superintende e Diretor Financeiro
do HORTOPREV.
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Adicionalmente, ao analisar a carteira do instituto, o Comité de Investimentos
verificard a quantidade disposta nos referido fundos, € caso encontre em desacordo
com a estratégia de aplicacdo, realocard os recursos de forma conveniente, sempre

em acordo com o fluxo de desembolsos da autarguia.

Fica entdo, o setor Financeiro do HORTOPREV autorizado a prosseguir com suas

movimentacdes de caixa da maneira como estabelece este documento.
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Nada mais havendo a tratar, tal documento deve ser aprovado e firmado pelos

representantes abaixo listados:

Diretoria Executiva:

[ ]Deferimos — Aprovamos e instauramos esta Politica de Investimentos

[ ]Indeferimos — NAO Aprovamos e NAO instauramos esta Polfﬁcg/de Investimentos

.

Assinatura: Assino’rur?/ /
Nome: Nome:

Conselho Administrativo:

[ ]Deferimos - Aprovamos e instauramos esta Politica de Investimentos

[ ]Indeferimos - NAO Aprovamos e NAO instauramos esta Politicd fe Investimentos

@ o)

Assinaturd: Assinefurd: |
NomeCLdﬁ\.Lewo_ d@i\ﬂa& Nome: L0 : LrTovo %)LH%QLHO

_ e
S [ Qe C/\A“‘ /'Id’&i-
Assinaluraie—

) , Assinatura:

Nome:'z'daj (-)t./n l'?x\hc‘i’a_, . Nome:

\
Assinatufa: T |

Nome: <E
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