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O Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos Municipais de Hortol@ndia,
doravante tratado como "HORTOPREV", foi instituido pelo Artigo 48° da Lei n® 392, de
26 de abril de 1996. E uma autarquia auténoma, com personalidade juridica de direito
publico, com a findlidade de prestag@o de servigos relativos & Previdéncia Social dos

servidores publicos do Municipio de Hortolandia - Sao Paulo.

Quanto a seus investimentos, o HORTOPREV e sua Politica de Investimentos sao regidos
pela legislacao pertinente, tais como a Constituicdo Federal, Leis Federais, Resolugoes
do Banco Central, Resolucdes do Conselho Monetdrio Nacional, Instrugcoes da
Comissé@o de Valores Mobilidrios e Portarias do Ministério da Previdencia Social, visando
este a submissdo integral & Lei, em todos os seus aspectos, cabendo a este
documento estabelecer os métodos e critérios de gestdo dos recursos financeiros
aplicados no mercado financeiro pelo HORTOPREV, ou seja, seus investimentos, em
cumprimento ao disposto em Lei, visando documentar especificadamente como se
deve reger, ou como o HORTOPREV se comportard, com seus investimentos no ano de
2012

Este se trata de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do HORTOPREV ufilizado como
instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no
decorrer do tempo e visar & manutengdo do equilibrio econdomico-financeiro entre os

seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecg¢do desta Politica, sendo que a principal a
ser adotada para que se frabalhe com pardmetros consistentes refere-se a andlise do
fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em
considerac@o as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas

(passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2017. O horizonte
de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses

que se estende de janeiro a dezembro deste mesmo ano.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas direfrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os
seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de

rentabilidade ou exposicdo desnecessdria a riscos. Caso seja necessario, deve ser
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elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua execucao,

sempre com o objetivo de preservar os interesses do HORTOPREV.
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A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do HORTOPREV em

relac@o & gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos orgaos

reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as

mudancas ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as

mudangas advindas do préprio mercado financeiro. E um instrumento que

proporciona & Diretoria e aos demais orgdos envolvidos na gestdo dos recursos uma

melhor definicGo das diretrizes bdsicas, dos limites de risco a que serdo expostos os

conjuntos de investimentos.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carfeira do

HORTOPREY, a saber, a meta atuarial, a estratégia de investimento prevé a

diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, imoveis)

quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos e

indexadores, visando, igualmente, a ofimizagdo da relagao risco-retorno do montante

total aplicado. Sempre serd considerada a preservacdo do capital, os niveis de risco

adequados ao perfil do instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e

operacionais, a liquidez adequada dos ativos, fracando-se uma estrategia de

investimentos, nGo so focada no curto e medio prazo, mas, principalmenie, no longo

prazo.
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A adocao das melhores praticas de Governanga Corporativa garante que os
envolvidos no processo decisério da Enfidade cumpram suas funcoes d fim de

minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos,
a elaboracdo desta Politica de Investimentos, que deve submeté-la para apreciacdo
da Diretoria Administrativo-Financeira e Superintendéncia, gque em concordancia,
deverd enfim buscar a aprovacdo ao Conselho Administrafivo do HORTOPREV, o

principal agente nas definicdes das politicas e das estrategias gerais da Entidade.

Esta estrutura garante a adogdo das melhores praticas de governanca corporativa,

evidenciando a segregacao de fungdes adotada inclusive pelos orgaos estatutarios.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacéo aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observé-las concomitantemente, ainda gque nao

estejam transcritas neste documento.
De maneira geral, o processo de investimentos sofre o seguinte fluxo:

1) A Diretoria monitora os investimentos quanto a seus diversos aspectos (por
exemplo quanto ao enquadramento), representa o interesse do instituto em
assembleias de cotistas ou frente a confroles externos ou internos, alerta ao
Comité situacdes de risco, janelas de oportunidades aparentes, mudangas
legislativas, etc. além de inspecionar insfituicoes financeiras e credenciar

aquelas que possuirem todos os requisitos legais instituidos;

2) O Comité de Investimentos elabora propostas de realocacoes, aplicacoes,
resgates, etc. referente aos Fundos, com base em informacoes recebidas (da
diretoria, consultoria financeira, entre outros), tais como relatérios gerados (ou
pela andlise do cendrio macroecondmico por si mesmo), sugerindo produtos
de instituicdes financeiras que ja@ passaram por préevio credenciamento
realizado pela Diretoria, além de solicitar o referido credenciamento quando

aplicar;

3) A Diretoria autoriza em primeira insiancia as propostas de investimentos da

autarquia (Art. 50 Ill, Lei 965/2001) elaborados pelo Comité de Investimentos;
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4)

5)

6)

O Conselho Administrativo delibera (aprova ou rejeita) em instancia final sobre
a proposta de investimentos criada pelo Comité de Investimentos e aprovada

inicialmente pela Diretoria;

A Diretoria executa as operacdes pertinentes @ proposta de investimentos
aprovada, ou seja, redliza as movimentagoes financeiras necessarias e registra
os fatos em processos administrativos, aléem de prestar contas destes

investimentos aos controles externos;

O Conselho Fiscal e o Controle Interno fiscaliza se todos os processos realizados
foram feitos de acordo com os principios legais e formais necessarios a

Administracdo.

DIRETORIA

A Diretoria que trata este documento refere-se aos ocupantes dos cargos de Diretor

Superintendente e de Diretor Financeiro-Administrativo do Hortoprev.

Este orgdo possui cardter de execugdo e monitoramento, sendo ele responscvel por:

i

Executar as operagoes referentes as decisdes tomadas de movimentacoes

financeiras referentes aos investimentos do instifuio;

Monitorar a situagdo da Carteira de Investimentos e informar os demais orgaos
deliberativos e consultivos quanto a qualquer dlteragdo que possa vir a ser
prejudicial ao instituto (e.g., desenquadramentos, desempenho insatisfatorio de

ativos, comportamentos inadequados de gestores, etc.);

Autorizar em primeira insténcia as propostas de aplicacoes do Comité de

Investimentos, conforme prevé legislag@o municipal;

Nutrir os demais orgdos de informacoes relevantes & tomada de decisao (e.g.,

informacdes de cendrio macroecondmico).

POLITICA DE INVESTIMENTOS [2017] Pagina 8 de 35




Vi.

vil.

viii.

X1

Controlar o credenciamento de Instituicoes Financeiras  (gesfores,

administradores, etc.);

Representar o HORTOPREV em Assembleias de Cofistas, visando sempre 0O

interesse do bem publico e da Administragdo;

Zelar pela exata execug@o da programagdo econdmico-financeira do

patrimdnio dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

Propor modificagdes deste documento qo Conselho Administrativo em

conjunto com o Comité de Investimentos;

Assegurar o enquadramenio dos ativos dos planos perante a legislacao
vigente e propor ao Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de

enquadramento;

Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracao e

manutenc@o no dmbito das carteiras;

Fornecer ao Conselho Fiscal ou a quaisquer outros érgdos de controle internos
ou externos as informacdes referentes a carteira de investimentos do
HORTOPREV.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Em acordo com a Portaria MPS n° 440/13, o Comité de Investimentos do HORTOPREV

atualmente é existente e operante.

Este comité possui cardter propositivo e possui a fungcdo de:

Andlisar, avaliar e emitir recomendagdes e propostas sobre proposi¢coes de
investimentos (aplicagdes, resgates e realocacoes) a Diretoria e Qo

Conselho Administrativo;

Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizados, com
base em relatérios elaborados pela Superintendéncia; pela Diretoria

Financeira, pelos andlistas capacitados no Instituto ou pelas consultorias de
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investimentos, bem como proposicoes de mudanga ou redirecionamento

de recursos;

Andlisar os cendrios macroecondémicos, politico e as avaliagoes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando o0s possiveis
reflexos no patimoénio dos Planos de beneficios administrados pelo
HORTOPREV;

Propor, com base nas analises de cendrios, as estratégias de investimentos

para um determinado periodo;

Reavaliar as estratégias de investimentos. Com decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou

indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitdis;

Analisar os resultados das carteiras de investimentos do HORTOPREV;

Fornecer subsidios para a elaboracdo ou alterag@o da politica de
investimentos do HORTOPREV;

Acompanhar a execugao da politica de investimentos do HORTOPREV,

Recomendar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de
competéncia do HORTOPREV;

Indicar o percentual méaximo a ser conferido para cada investimenio,
dentro dos limites legais buscando adequar os investimentos com

realidade do mercado financeiro;

Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando ocorrer
alguma alteragdo ao longo do ano ou ocorrer alguma alteracdo na

legislagcdo;

Propor modificacoes deste documento ao Conselho Administrativo em

conjunto com a Diretoria;
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O fato de em sua composicao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas
permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementacdo desta politica
de investimento e redlizar recomendacgdes junto ao Conselho Administrativo. Neste
colegiado, podem ainda participar especialistas externos (e.g., consultor financeiro)

para auxiliar em decisdées mais complexas ou de volumes mais representativos.

CONSELHO ADMINISTRATIVO

Em acordo com a Lei 965/2001, o Conselho Administrativo do Hortoprev € formado

atualmente por:

—  Um membro fitular e suplente da Camara Municipal de Hortolandia;

- Um membro fitular e suplente do Sindicato dos Servidores Publicos de
Hortolandia;

- Um membro titular e suplente do Executivo Municipal, lotado nas secretarias de
Financas, Planejamento e Administragdo;

— Um membro titular e suplente do Poder Executivo Municipal; e

- Um membro titular e suplente dos Aposentados e Pensionistas beneficidarios do

Municipio de Hortolandia.
Este conselho tem cardter deliberativo e se responsabiliza por:

Aprovar ou rejeitar as propostas de investimentos elaboradas pelo Comité
de Investimentos e aprovadas pela Diretoria nos segmentos previstos nesta

Politica de Investimentos;
i Aprovar ou rejeitar os limites operacionais e os intervalos de risco que
poderdo ser assumidos no dmbito da gestdo dos recursos garantidores dos

planos de beneficios;

ii. Aprovar ou rejeitar o percentual maximo (com relagao ao total da carteira)

a ser conferido aos administradores/gestores de recursos dos planos;

iv. Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido

como carteira propria;
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V. Aprovar ou rejeitar os planos de enquadramento as legislacoes vigentes;

vi. Aprovar ou rejeitar os critérios para selegdo e avaliacdo de gestor(es) de
recurso(s) dos planos, bem como o limite maximo de remuneracao dos

referido(s) gestor|(es);

CONSELHO FISCAL

Em acordo com a Lei 965/2001, o Conselho Fiscal do Hortoprev € formado atuaimente

por:

— Um membro titular e suplente da Camara Municipal de Hortolandia;

~  Um membro ftitular e suplente do Sindicato dos Servidores Publicos de
Hortolandia;

—  Um membro fitular e suplente do Executivo Municipal, lotado nas secretarias de
Financas, Planejamento e Administragdo;

—  Um membro titular e suplente do Poder Executivo Municipal: e

—  Um membro titular e suplente dos Aposentados e Pensionistas beneficiarios do

Municipio de Hortolandia.
Este conselho tem cardter fiscalizador e tem a fungdo de:
i. Acompanhar a exata execugdo da programagdo econdmico-financeira do

patrimoénio dos planos, no que se refere aos valores mobilicrios;

i. Fiscalizar a execucdo da politica de investimentos do RPPS, bem como fiscalizar
a carteira de investimentos do HORTOPREY como um todo, a fim de atestar sua

conformidade d lei.

CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

A consultoria de investimentos terd a fungdo de auxiiar o HORTOPREV no
acompanhamento e monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do
enquadramento das aplicagées dos recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolucao

CMN n° 3922/2010, bem como de informar e orientar quaisquer dos orgdos do
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HORTOPREV referente a quaisquer duvidas na drea, a fim de esclarecer toda e

qualguer imprecisdo referente a situacao dos investimentos do instituto.
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Em acordo com a Resoluc@o CMN 3922/2010, a estratégia de alocagdo definida nos
tépicos abaixo refletem a visédo do Instituto frente a maneira como serdao realizadas as

alocacoes dos recursos do HORTOPREV.

CENARIO MACROECONOMICO

Os cendrios de investimento sdo tracados a partir das expectativas do cendrio
macroecondmico, da andlise do panorama politico e da visado para a condugdo dad
politica econdmica e do comportamento das principais variGveis economicas. A
expectativa de retorno dos investimentos deve levar em consideragcdo as possiveis
variagdes que os principais indicadores podem sofrer. Tal andlise de cendrio
macroecondmico varia conforme o andamento do exercicio, sendo a andlise
ajustavel a estas variacdes e compete a todos os 6rgdos envolvidos na andlise e
deliberacdo de investimentos da autarquia estarem a par dos eventos
macroecondmicos, a fim de os acompanhar e ajustar as aplicacdes da autarquia de

acordo.

A perspectiva para 2017 é, na visdo de mercado, conforme o quadro abaixo, refirado

do Boletim FOCUS de 16/09/2016, e iniciaimente esta serd a perspectiva inicial do

Hortoprev:
Expectativas de Mercado
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Fonte: hitps://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT /readout/R20160916.pdf

Inicialmente, leva-se em conta que 2016 foi um ano de imensas volatilidades de fator

politico, sendo marcado pelo impeachment da Presidente da Republica, Dima
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Rousseff. Tal fato, bem como a mudanga da equipe de governo demonstrou o
mercado uma nova direcdo da economia brasileira apontada & ortodoxia, levando a
crer que politicas austeras serdo instaladas a fim de contencdo do avanco
inflaciondric na economia. Tais medidas refracionistas, no entanto, ao surtirem efeito
serdo revertidas a fim de que a economia volte a se acelerar, o reflexo disso nos
indicadores econdmicos basicamente serd de inicio a queda dos juros basicos na
economia, que na data de redacdo deste documento se encontram em 14,25%.
Como € notdrio, no relatério FOCUS acima citado, a expectativa de mercado para
fechamento da inflacd@io IPCA beira os 5% (deniro das bandas da meta inflacionaria
atual - fato contrdrio do que é observado hoje) e a meta SELIC para fechamento do

exercicio em 11% (abaixo dos 14,25% atuais).

O novo governo trouxe como proposta diversas reformas de carater orgamentario,
previdencidrio, trabalhista, etc., sendo tais reformas de agrado do mercado em geral.
Tais fatores, por levarem o investidor a crer numa futura estabilizag@o fiscal brasileira,
elevam as expectativas de crescimento econdmico, contribuindo para a
continuidade do avanco na bolsa de valores brasileira, levado pela crenga no inicio
da retomada do crescimento, com diminuicdo do desemprego e elevagcao da
producao. Tais fatos sdo observados (no boletim FOCUS acima citado) na expectativa
do crescimento do PIB em 1,36% e na producdo industrial de 0,50%, ambas posifivas

em comparagdo as expectativas negativas do término de 2016.

Em contfrapartida, o ndo cumprimento ou o alongamento das discussdes envolvendo
estas reformas podem trazer comportamentos pessimistas aos investimentos em geral,
principalmente aqueles que sado mais influenciaveis por tais fatos ou  que
historicamente possuem um quadro de volatiidade maior. Complementa-se que a
aprovacdao de fais reformas pode implicar em diversas manifestagdes sociais, uma vez
que tais fatos podem implicar em modificar direitos concretos ja instituidos na cultura
brasileira, e que precisard de vontade politica elevada para lidar com as oposicoes

aos fatos.

Em resumo, o ano de 2017 deverd trazer de perto as implicagdes das decisdes politicas
e da burocracia politica nos resultados dos investimentos, sendo o mercado
influenciado diretamente por tais pontos, somado aos fatores externos, que tambem
devem ser acompanhados, como por exemplo, o desenrolar do aperto monetdrio
gerado pelos juros americanos, que influencia diretamente o fluxo da oferta de

moeda estrangeira no Brasil.
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O HORTOPREV dessa forma deverd manter o devido acompanhamento do desenrolar
das politicas e reformas propostas pelo governo federal atual, bem como na
comprovacdo do estacionamento do evento inflaciondrio, que pode levar &
elevacao da liquidez da economia e assim afetar diretamente a forma como os
investimentos devem ser tratados no decorrer do exercicio, além dos desenrolares dos

cendrios externos.

Por fim, do que se pode observar, o cendrio macroecondémico para o exercicio de
2017 exige certa cautela e manutengdo de conservadorismo na aplicagdo, uma vez

que ndo se vislumbra com clareza o desfecho politico e econdmico da nacao.

DIRETRIZES GERAIS

Abaixo se listam as diretrizes gerais a serem adotadas pelo HORTOPREV na alocagdio

dos recursos:

i. A gestdo de recursos do Fundo com finalidade previdencidria podera ser
realizada através de gestdo propria ou gestdo por entidade credenciada,

conforme disposto na Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010;

il Nas operacdes de compra ou venda de fitulos publicos deverdo ser
observadas as informacées divulgadas, diariamente, por entfidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao fecnico
na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia
em negociacoes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da

operacgo;

i. As operacoes de compra de fitulos pUblicos deverdo ser efetuadas através de
leildes primdrios ou mercado secundadrio, desde que 0s precos praticados
nestas operacoes observem como pardmetro o infervalo da marcagao a
mercado dos titulos publicos divulgados pela ANBIMA ou BACEN (Banco
Central do Brasil) no dia das operagdes, que se refere aos pregos praticados

em mercado;

iv.  As operacdes de venda de fitulos publicos deverdo ser efetuadas atraves de

mercado secunddrio e os precos praticados deverGo observar como
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Vi.

vil.

viii.

parametro o intervalo da marcagdo a mercado dos titulos publicos divulgado
pela ANBIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se refere aos precos

praticados em mercado;

As aplicacdes em operacdes compromissadas ser&o realizadas com lastro em

Titulos do Tesouro Nacional;

As aplicacoes em fundos de investimento deverao ocorrer mediante
credenciamento da instituicdo financeira e a avaliacdo comparativa de
produtos similares, quando aplicavel, devendo ser considerados criterios
contemplando a seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas

Aplicacdes e das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha;

As aplicagdes de recursos deverdao perseguir a rentabilidade real de 6% ao ano
com base na variacdo do indice de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA),
privilegiando as aplicagdées com o bindmio risco-retorno mais adequado as
necessidades de liquidez do fluxo de pagamentos de beneficios

previdencidrios;

Os titulos e valores mobilidarios integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo
dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social devem ser registrados no
Sistema Especial de Liquidagao e Custodia (SELIC), em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil e/ou
mantidos em conta de depdsito em instituicdo ou entidade autorizada

prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM;

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liguidacdao e Custédia (SELIC) deverdo ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas auforizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicoes em ofertas
puUblicas do Tesouro Nacional por infermédio das instituicoes regularmente

habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas;
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x. As aplicacoes de recursos deverdo privilegiar as aplicagoes com o binémio
risco retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e

despesas projetadas;

xi. As aplicacées em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC
somente poderdo ser efetuadas em produfos que apresentem,
obrigatoriamente, dentre os sistemas de garantia e colateral oferecidos, o
mecanismo de subordinagdo de quotas, isto €, emissGo de quotas

subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos creditorios.

SEGMENTOS DE APLICACAO

Esta politica de investimentos se refere & alocagdo dos recursos da enfidade entre e
em cada um dos seguintes segmentos de aplicag@o, conforme definidos na

legislacdo:

i.  Renda Fixa: As aplicacoes dos recursos do HORTOPREV em ativos de renda fixa
poderao ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos.
Os fundos de investimentos abertos e/ou fechados, nos quais 0 HORTOPREV vier

a adquirir cotas, deverao seguir a legislagcdo em vigor dos RPPS.

ii. Renda Varidvel: As aplicacdes dos recursos do HORTOPREV em ativos de renda

varidvel poder@o ser feitas por meio de fundos de investimentos.

ii. Imoéveis: As alocacdées no segmento de imoveis serao efetuadas

exclusivamente com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao RPPS.

OBJETIVOS DA GESTAO DE ALOCACAO

A gestao da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do HORTOPREV, atraves da superacao da
taxa da meta atuarial (TMA), que € igual & variagdo do indice de inflag@o somado a
um valor de juros especificado, neste exercicio, buscar-se-G uma taxa de juro real de
6% que é a premissa atuarial, utilizando o indice inflaciondrio IPCA (Meta Atuarial =

IPCA + 6% a.a.). Além disso, ela complementa a alocagdo esiratégica, fazendo as
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alteracdes necessarias para adaptar a alocacdo de ativos as mudangas no mercado

financeiro.

As aplicacées dos recursos dos RPPS poder&o fer gestdo propria, por entidade
credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente
a entfidade credenciada deverd ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de
recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao de recursos

de terceiros.

METODOLOGIA DA GESTAO DE ALOCACAO

A definic@o estratégica da alocagao de recursos nos segmentos identificados foi feita
com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos

doze (12) meses, em cendrios alternativos.

Os cendrios de investimento sé@o delineados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, do exame do panorama polifico e da visdo para
conduc@o da politica econémica e do comportamento das principais variaveis

econdémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concenfra na aversdo a risco do
instituto, em eventos especificos do quadro politico e nas projegoes para inflagdo,
taxa de juros, atividade econémica e contas extemnas. A visGo de medio prazo
procura dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e
mundial, para a situacéo geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e

para a solidez na condugdo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos afivos em cada um dos cendrios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de
satisfacdo da meta atuarial no periodo de doze (12) meses, aliada ¢ avaliagao

qualitativa do cendrio de curto prazo.

TABELA DE LIMITES DE ALOCACOES

A fim de resumir os limites de aplicacdo estabelecidos neste documento, define-se

como tabela limite para aplicagdo o seguinte:
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RENDA FIXA 100% 100%

Art. 70, Inciso |, Alinea A - Titulos Publicos &

Art. 70, Inciso |, Alinea B - Fundos de Titfulos | __]E)O% B 100%} |
Art. 70, Inciso Il - Operacdes Compromissadas 15% } 0% |
Art. 70, Inciso lll, Alinea A ~ FI Renda Fixa Ref. -_ l _— |
Art. 7o, Inciso lll, Alinea B — Fundos Indices Ref. | . |
Art. 70, Inciso IV, Altneo A—Fl Rendg F|‘xc1 30% 0% |
Art. 70, Inciso IV, Alinea B - Fundos Indices RF _

Art. 70, Inciso V — Poupanca 20% 0% ‘
Art. 70, Inciso VI - FIDC SR. (Aberto) 15% 15% i
Art. 70, Inciso VII, Alinea A - FIDC SR. (Fechado) 5% 5% ‘
Art. 70, Inciso VI, Alinea B - Credito Privado kB | 5% |
RENDA VARIAVEL 30% 30% |
Art. 80, Inciso | - Fundos de Agdes Referenciados | 30% 30% r
Art. 80, Inciso Il - Fundos de indices de Agoes | 20% | 20% |
Art. 80, Inciso lIl - Fundos de Acoes 15% 15% |
Art. 80, Inciso IV ~ Fundos Multimercado 5% 5% |
Art. 8o, Inciso V — Fundos de Participagdo 5% 5%

Art. 8o, Inciso VI - Fundos Imobilidgrios 5% 1 5%

VEDACOES DE APLICACOES

Estdo vedados para aplicacdées os produtos de investimentos que ndo se

enquadrarem na Resolugdo CMN 3922/2010.

Tambem se veta novas aplicagoes nesta Politica de Investimentos nos investimentos

qgue est@o enquadrados na Resolucdo CMN 3922/2010 nos artigos:

~ Art. 70, Inciso Il - Operagoes Compromissadas;

- Art. 70, Inciso V - Poupanc¢a; :&’
—~ Art. 70, Inciso VI - FIDC SR. (Aberto);

~ Art. 70, Inciso VII, Alinea A - FIDC SR. (Fechado);

~ Art. 70, Inciso VI, Alinea B - Credito Privado;

— Art. 80, Inciso V - Fundos de Parficipacdo;
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_  Art. 80, Inciso VI - Fundos Imobiliarios.

Estad vedado aos membros do Comité de Investimentos o atendimento pessoal e
telefénico & distribuidores/vendedores de fundos de investimentos e ativos financeiros,
quando se fratar da oferta destes ativos, a fim de ndo trazer viés aos pareceres, salvo
em casos de expresso interesse do Comité de Investimentos a fim de subsidiar as

argumentagoes em suas andlises.

POLITICA DE INVESTIMENTOS [2017] Paginag 21 de 35



APRECAMENTO DOS ATIVOS

Os fitulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou ndo, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de
mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela Portaria
MPS n° 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela
ANBIMA.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos afivos pela
Entidade s@o os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e est@o disponiveis no
Manual de aprecamento do custodiante. E recomendado que todas as negociagoes
sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em bolsas de valores e
mercadorias e futuros, visando maior fransparéncia e maior proximidade do valor real

de mercado.

O controle da marcacdo dos papéis € feito por meio de relatorios gerados
mensalmente por consultores contratados, ou por servidores capacitados do
HORTOPREV.

METODOLOGIAS PARA A SELECAO DOS INVESTIMENTOS

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos
por meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras administradas. No caso de carteira
propria, serdo definidos pela Diretoria, Comité de Investimentos e Conselho
Administrativo do HORTOPREV. Ressalte-se que as informacdes utilizadas para o
construcd@o dos cendrios e modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados

publicas e de consultorias).

Pode-se resumir a estratégia de selecao dos investimentos do HORTOPREV baseando

se no seguinte fluxo, como norte aos investimentos:
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* Determina o tipo * Demonstra quais

de ativo a ser o , instituigoes ,
escolhido de *Verifica se o tipo financeiras estéo * Define o melhor
acordo com de ativo analisado aptas a receber produto,
cendirio: se enquadra ao aportes: comparando
Instituto. Retorno, Risco e
Liguidez;
RENDA FIXA

O HORTOPREV opta por uma gestdo com perfii mais conservador, mas também,
pbuscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira (TMA).
Mensalmente se analisa seu desempenho por meio de relatdrios de analise de
investimentos dando ao 6rgdo propositivo subsidios para realizac&o de propostas de

melhorias na alocacao do segmento.

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados os ativos:

“Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos T J
seguintes limites:

- até 100% (cem por cento) em: P

a) ftitulos de emissGo do Tesouro Nacional registrados no ﬁ
Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC):

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberfo, cujos regulamentos prevejam que suas
respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente pelos
fitulos definidos na alinea "a" deste inciso e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um
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dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
indice de Duracao Constante Anbima (IDkA), com excegao de
qualquer subindice atrelado & taxa de juros de um dic;

(...

Il - até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como rendd
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar
o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com
excecao de qualquer subindice afrelado a taxa de juros de um
dia;

b) cotas de fundos de indices de renda fixa cujas carfeiras
sejam compostas por afivos financeiros que busquem reflefir as
variacées e rentabilidade dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duracao Constante
Anbima (IDkA), com exceg¢do de qualquer subindice atrelado
a faxa de juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em:

a) cofas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de indices cujas carteiras sejam compostas
por ativos financeiros que busquem refletir as variacoes e
rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa;"”

(Resolugcdo CMN 3922/2010)

A dlocacdo dos recursos dos planos de beneficios do HORTOPREV no segmenio de
Renda Fixa deverd restringir-se aos seguintes ativos e limites, de acordo com d
Resolucdo CMN 3922/10, mas tendo em vista ndo romper Os limites do capifulo
“TABELA DE LIMITES" deste documento.

O HORTOPREV daré preferéncia para alocagdo de recursos em fundos de
investimento classificados com o mais alto grau de qualidade de crédito, medianie
nota por agéncia internacional de classificagdo de risco, representado pelo quadro

abaixo.
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CLASSIFICAGAO DO RISCO DE CREDITO - |  AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE
RATING RISCO
. AG@ | Moody’s
AAA Fitch |
AAA : S’fandé_ra-le—f'& —Pbor's |

RENDA VARIAVEL

O HORTOPREV opta por uma gestdo com perfil mais conservador, mas fambem,
buscando prémios em relagc@o ao benchmark adotado para a carteira (TMA).
Mensalmente se andlisa seu desempenho por meio de relatorios de analise de
investimentos dando co drgdo propositivo subsidios para realizacéo de propostas de

melhorias na alocagao do segmento.

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente dos regimes proprios
de previdéncia social podem ser aplicados nos ativos abaixo descritos e subordinam-
se aos seguintes limites (de acordo com a Resolugdo CMN 3922/10 mas tendo em vista

nao romper os limites do capitulo "TABELA DE LIMITES" deste documento):

“Art.8° No segmento de renda variavel, as aplicacoes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social
subordinam-se aos seguintes limifes’:

| - até 30% (hinta por cento] em cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio abertfo e Wi
classificados como referenciados que identifiquem em sua
denominagdo e em sua politica de investimento indicador de éy\
desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50; i

Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices W
referenciados em ag¢des, negociadas em bolsa de valores,
admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrx-50;

N - ate 15% (quinze por cento)] em cotas de fundos de
investimento em acdées, constituidos sob a forma de
condominio  aberto, cujos regulamentos dos  fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados
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em acoes que compoem suds carteiras estejam no ambito dos
indices previstos no inciso Il deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cenfo] em cotfas de fundos de
investimento classificados como multimercado, constituidos sob
a forma de condominio aberfo, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;”

(Resolug@io CMN 3922/2010)

IMOVEIS

Quanto a segmento de Imoéveis, O HORTOPREV, de acordo com a Resolucao CMN
3922/10:

“Art. 9° As aplicagées no segmento de iméveis serao efetuadas
exclusivamente com os imoveis vinculados por Lei ao Regime
Proprio de Previdéncia Social.

Pardgrafo Unico. Os imoveis de que trata o caput poderdo ser
utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento
imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de
bolsa de valores.”

(Resolugcao CMN 3922/2010)
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O processo administrativo de investimentos deverd expressar — concomitantemente ao
processo administrativo de credenciamento de instituicdes financeiras - a execucao
da operacao de aplicagdes e resgates de forma devida, bem como os aspecios de

governanga da autarquia e as motivacoes € justificativas para os atos.

A partir deste documento, 0s Processos de aplicacdes e resgates serao
individudlizados por Fundo investido, de forma a gerar dois tipos de processos de
investimentos: Resgates e Aplicagoes. A individualizacdo sera tratada de forma que

cada processo administrafivo trarad uma movimentacao de um fundo ou ativo.

Os processos de investimentos serao exigidos apenas em resgates ou aplicacdes que
né@o aquelas de movimentos diarios de caixa, que normalmente envolvem oOs fundos
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TTULOS PUBLICOS FIC FI e/ou FUNDO DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO,
conforme dita o item “OBSERVACOES FINAIS" desta Politica de Investimentos.

Para estas operacoes de resgate didrio de caixa (para pagamentos de Folha de
Beneficios, Despesas Administrativas, efc.) e aplicacdes de valores disponiveis em
conta corrente dos fundos citados no paragrafo anterior, apenas sera exigido
Formuldrio APR, devidamente assinado, que serd arquivado no setor financeiro do

Hortoprev.

Assim, entende-se que 0s processos de investimentos para Resgates e Aplicacoes no
Hortoprev, devem seguir as seguintes diretrizes, podendo ser modificadas de acordo

com a necessidade da autarquia:

PROCESSO DE RESGATE

Os documentos constantes no processo em epigrafe podem ser:
Etapa de Autuagao

1. Capa: Devera explicifar de forma clara o numero do processo (Processo N°
XXX/20XX), o assunto a ser tratado (e.g. Resgate do Fundo XXXX], o Interessado
(Nome do Fundo) e CNPJ (CNPJ do Fundo), Enquadramento (Arfigo da
Resoluc@o CMN 3922/2010 que este se enguadra na data de seu resgate),
Data de Autuacdo, Departamento (Diretoria Administrativo-Financeira) e

Entidade (Hortoprev).
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2. Termo de Autuacdo: Devera explicitar a mando de qual diretforia este processo

foi aberto, em qual data, por quem, qual o numero do processo, e se esfa

inserido no Protocolo Eletronico.

Etapa de Proposicao

Ata do Comité de Investimentos: Deverd frazer tudo que foi discutido na

reunido, assinado por fodos os membros, preferencialmente em original ou em

copia autenticada.

Proposta do Comité de Investimentos: Deverd demonsfrar de forma clara a

justificativa e as motivacdes da proposta, a metodologia da andlise (quando
aplicavel) e as andlises realizadas, de forma a evidenciar que a escolha foi

embasada em principios que visavam a época o melhor a Administracdo.

Regulamentos, |&minas e prospectos dos Fundos de Investimentos a serem

resgatados, quando convir: Quando se achar necessdrio especificar o tipo de

resgate a ser realizado, ou o periodo, liquidagcdo, ou qualquer outra

informacgdo, estes documentos trazem prova aos fatos.

Todas as outras documentacdes e relatdrios de mercado que foram alvo de

andlise pelo Comité de Investimentos para geracdo da Proposta: Aqui podem

ser incluidos relatérios de mercado, e.g. Boletim Focus, relatdrios de andlise
macroecondmica, relatérios da carteira do Hortoprev, enfim, todos oS
documentos utilizados pelo Comité de Investimentos para tomar sua decisGo e

elaborar sua proposta.

Andlise e parecer do Consultor Financeiro, guando aplicavel.

Andlise e parecer de outros servidores, quando aplicavel: Aqui se incluem

quaisquer servidores que podem contribuir para o bom andamento do
processo, a saber, o gestor de recursos da autarquia, o economista da
autarquia, o controle interno da autarquia, o advogado da autarquia (caso
seja necessdrio consulta juridica), e outros servidores com certificacao de

mercado de capitais, ndo perfencentes ao Comité de Investimenfos ou

POLITICA DE INVESTIMENTOS [2017] Pagina 28 de 35




Diretoria. Esta etapa deve ser solicitada pela direforia, para andlise prévia & sua

decisdo.

Etapa de Deliberagao

9 Despacho de autorizacdo do Diretor Financeiro em conjunto ¢

superintendente: Em cumprimento com a Lei 965/2001, Art. 50, Il o Diretor

Superintendente em conjunfo com O Diretor Financeiro deve autorizar a

movimentacao financeira.

10. Ata de deliberagcdo do Conselho de Administracao: O Conselho de

Administracdo deve tomar ciéncia da proposta de investimentos, emifida pelo
Comité de Investimentos e autorizada pelos direfores da autarquia, e devera

aprovar ou rejeitar a mesma, dando continuidade ou NnGo NO Processo.

Etapa de Execugdo

11. Formuldrios APR: Esfe documento deve ser expedido nos moldes exigidos pelo

Ministério do Trabalho e Previdéncia Social.

12. Oficios e _memorandos para execucdo financeira, quando_aplicavel: Esfes

documentos sdo as ordens para as movimentagdes que serao realizadas pelos

servidores atuantes do setor financeiro.

13. Extratos das operagoes redlizadas.

Ftapa de Fiscalizagdo

14. Parecer de auditoria do Controle Interno: Apos finalizag@o da movimentagao,

o controle interno devera ser provocado a auditar o processo, € emitir parecer

com relacdo ao mesmo.

Etapa de Finalizagao

15. Termo_de _encerramento de processo: ApOs parecer do controle interno, cAaso

esteja tudo de acordo (do confrario deverd se efeftuar as correcoes). o
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processo se encerrard com o respectivo fermo, que atestarad o fim do

procedimento.

PROCESSO DE APLICACAO

Os documentos constantes no processo em epigrafe podem ser:

Etapa de Autuacdo

1.

2;

Capa: Deverd explicitar de forma clara o numero do processo (Processo N°
XXX/20XX), o assunto a ser fratado (e.g. Aplicacdo do Fundo), o Interessado
(Nome do Fundo) e CNPJ (CNPJ do Fundo], Enquadramentfo (Artigo da
Resolucdo CMN 3922/2010 que esfe se enquadra na data da sua aplicacao),
Data de Autuacdo, Departamento (Direforia Administrativo-fFinanceiral e

Entidade (Hortoprev).

Termo de Autuacdo: Deverd explicitar a mando de qual direforia este processo

foi aberto, em qual data, por quem, qual o nimero do processo, e se estd

inserido no Protocolo Elefrénico.

Etapa de Proposi¢Go

3.

Ata do Comité de Investimentos: Deverd trazer tudo que foi discutido na

reunid@o, assinado por todos os membros, preferencialmente em original ou em

copia autenficada.

Proposta do Comité de Investimentos: Deverd demonsfrar de forma clara a

justificativa e as motivacoes da proposta, a metodologia da andlise (quando
aplicavel) e as andlises realizadas, de forma a evidenciar que a escolha foi

embasada em principios que visavam a época o melhor a Administracao.

Regulamentos, laminas e prospectos dos Fundos de Investimentos d serem

aplicados.

Cépia do Termo de Credenciamento das Instituicdes que serdo alvo de

aplicacéo: O Termo de Credenciamento € o documenfo que encerda o
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processo de credenciamenfo de instituicées financeiras e devera ser
apresentado tanto para o gestor quando para o administrador dos fundos que

serdo alvo de aplicagdo.

Todas as outras documentagoes e relatorios de mercado gue foram alvo de

andlise pelo Comité de Investimentos para geracdo da Proposta: Aqui podem

ser incluidos relatdrios de mercado, e.g. Boletim Focus, relatorios de andilise
macroeconémica, relatérios da carteira do Hortoprev, enfim, fodos 05
documentos utilizados pelo Comifé de Investimentos para tomar sua decisao e

elaborar sua proposta.

Andlise e parecer do Consultor Financeiro, quando aplicavel.

Andlise e parecer_de outros servidores, guando aplicavel: Aqui se incluem

quaisquer servidores que podem confribuir para o bom andamento do
processo, a saber, o gestor de recursos da autarquia, o economista da
autarquia, o controle inferno da autarquia, o advogado da autarquia (caso
seja necessario consulta juridica), e outfros servidores com cerfificagao de
mercado de capitais, ndo pertencentes ao Comité de Investimentos ou a
Diretoria. Esta etapa deve ser solicitada pela diretoria, para andlise prévia a sud

decisdo.

Etapa de DeliberagGo

10. Despacho de autorizac@o do Diretor Financeiro em conjunto com o Direfor

Superintendente: Em cumprimento com ad Lei 965/2001, Art. 50, lil, o Diretor

Superintendenfe em conjunto com o Diretor Financeiro deve autorizar d

aplicagdo financeira.

_Ata de deliberacdo do Conselho de Administracdo: O Conselho de

Administracdo deve tomar ciéncia da proposta de investimentos, emitida pelo
Comité de Investimentos e autorizada pelos diretores da autarquia, e deverd

aprovar ou rejeitar a mesma, dando continvidade ou nQo NO Processo.

Etapa de ExecugGo

POLITICA DE INVESTIMENTOS [2017] Pagina 31 de 35




12.

1:5:

16.

17.

Formuldrios APR: Este documento deve ser expedido nos moldes exigidos pelo

Ministério do Trabalho e Previdéncia Social.

 Atestado de Conformidade com Perfil de Passivo, quando aplicavel: Esfe

documento é exigido em fundos de baixa liquidez, como diz a legislacao: "4°
As aplicacoes que apresentem prazos pard desinvestimento, inclusive prazos
de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo
ser precedidas de afestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigacoes presentes e futuras do regime.”
(Portaria MPS 440/2013)

_ Oficios @ memorandos para_execugdo financeira, quando aplicavel: Estes

documentos s@o as ordens para as movimentacoes que serdo realizadas pelos

servidores atuantes do setor financeiro.

Extratos das operacdes realizadas.

Etapa de Fiscalizagao

Parecer de auditoria do Controle Interno: Apos finalizacdo da movimentacao,

o controle inferno deverd ser provocado a auditar 0 processo, € emitir parecer

com relacdo ao mesmo.

Etapa de FinalizagGo

Termo de encerramento de processo: Apos parecer do controle inferno, caso
esteja tudo de acordo (do confrdrio devera se efetuar as corregoes), ©
processo se encerrard com O respectivo termo, que atestara o fim do

procedimento.
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Para a selec@o de instituicdes financeiras autorizadas a operar com o HORTOPREV &
constituido processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor
do fundo de investimento conforme disposto nas Portarias MPS n° 170 de 25 de abril de
2012 e 440 de 09 de outubro de 2013.

O processo consiste na busca de informagoes junto &s instituicdes financeiras que
encaminhardo os documentos de andlise nos termos do Processo Administrativo
0010/2015 "Procedimento de Credenciamento de Instituicdes Financeiras” instaurado
no Hortoprev em 05/05/2015.

E vdlido salientar que a andlise dos quesitos  verificados nos processos de
credenciamento deverd ser atualizada a cada seis meses e que as aplicacoes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado
do responsavel legal do HORTOPREV (Diretor Superintendente), evidenciando sua

compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.
PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

Os documentos constantes no processo em epigrafe podem ser:
Etapa de Auvtuacao

1. Capa: Devera explicitar de forma clara o nimero do processo (Processo N°
XXX/20XX), o assunto a ser fratado (e.g. Credenciamento de Instituicées
Financeiras), o Interessado (Nome da Instituiao) e CNPJ (CNPJ da Instituicao).
lipo (Gestor/Administrador), Data de Autuagcdo, Departamento (Diretoria

Administrativo-Financeira) e Entidade (Hortoprev).

2. Termo de Autuagdo: Deverd explicitar a mando de qual diretoria este processo

foi aberto, em qual data, por quem, qual o numero do processo, e se estd

inserido no Protocolo Eletronico.

Etapa de Documentacgdo
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3 Documentacdo: Documentacdo recebida para andlise (pode ser de forma
digital, conforme prevé Portaria do MTPS, sendo inserida em CD-R no processo)

— listagem de acordo com processo 0010/2015;

Etapa de Andlise

4. Termo de Andlise de Institvicao Administradora ou Gestora: Termo preenchido €
assinado, nos moldes do padrao disposto pelo Ministério do Trabalho e

Previdéncia Social.

5. Termo de Andlise de Fundo de Investimento: Termo preenchido e assinado, Nos

moldes do padrao disposto pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia Social.

Etapa de Deliberagao

6. Termo de Credenciamento: Termo preenchido € assinado, nos moldes do

padrdo disposto pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia Social.

Etapa de Encerramento

7. Termo de Encerramento: Passado o periodo de validade do credenciamenio,

encerra-se tal processo com o devido termo.
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O HORTOPREV utiliza-se de dois fundos de investimento como fundo para
movimentacoes triviais de caixa, ndo necessitando aprovacao formal do Conselho
Administrativo para movimentacdes com finalidade de pagamentos diversos e
aplicacdo de valores excedentes nas contas correntes nestes fundos. As uUnicas
aprovacoes exigidas sdo a do Diretor Superintendente e Diretor Financeiro da
autarquia. Os referidos fundos sao: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS
PUBLICOS FIC FI e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA LONGO PRAZO.

Conselho Administrativo:

W] Deferimos — Aprovamos e instauramos esta Politica de Investimentos

[ 1Indeferimos - NAO Aprovamos e NAQO instauramos esta Politica de Investimentos

o WAL

S cturo Assinatura:

Nome: W/A Nome: l&’;pauc\.\ s PRI, o ET ¢
V/U“"& /
- = (Q\uuu /M

"'Assmcﬂ% N Assmcﬂuru

preg e ' ( (‘ \
Nome: JOAGUIM B HTES Nome: {7[,,0”!3 ,/. ﬂ) d- /{,u)fc t
Assmcﬂuro

Nome: 7”7"/ ’é"q Z%Mm
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