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1 INTRODUCAO

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos em moeda corrente do Instituto, com vistas a promover a seguranca,

liquidez e rentabilidade necessdrias para assegurar o equilibrio entre seus ativos e passivos.

Os limites e critérios aqui apresentados estdo fundamentados na Resolugao CMN n° 3.790,
de 24 de setembro de 2009, legislagdo que estabelece, quando da aprovagio desta politica de
investimentos, as diretrizes de aplicagiio dos recursos garantidores dos Regimes Proprios de

Previdéneia Social,

2 OBJETIVOS

2.1  Objetivo Geral

Definir a estratégia de alocagéio dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagéo ¢ as
respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagGes do Instituto, tendo em
vista a necessidade de busca e manutengio do equilibrio financeiro e atuarial ¢ os limites de

diversificacio e concentragio previstos na referida Legislagéo.

2.2  Objetivos Especificos

a} Buscar, através da aplicagio dos recursos financeiros do Instituto, uma rentabilidade
equivalente A meta atuarial (INPC + 6% a.a);

b) Assegurar que os gestores, servidores do Instituto, participantes, beneficiarios, prestadores de
servigos € orgdos reguladores tenham o claro entendimento dos objetivos e restrig8es relativas
ao investimento dos recursos financeiros;

¢) Garantir transparéncia ¢ ¢tica no processo de investimento, o qual deve ser feito seguindo

diretrizes, normas e critérios definidos neste documento.
3  VIGENCIA
Esta politica de investimento serd valida para todo o ano de 2010, podendo ocorrer durante

este periodo, corregdes ¢ alteragdes para adequar mudangas na legislagiio aplicivel, ou caso seja

considerado necessario pelo Conselho de Administragio do Instituto.
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4 Modelo de Gestio

A gestio das aplicagbes dos recursos financeiros do Instituto serd mista, ou seja, parte da
aplica¢fio dos recursos podera ser realizada pelo préprio Instituto e parte por instituigio financeira

previamente selecionada, segundo crilérios definidos nesta politica.

5  Processo de Sclegiio de Fundos de Investimentos (Gestores) e Corretoras de Valores

Mobiliarios

O Instituto podera adotar critérios para avaliagiio e sclecdio de fundos de investimentos,

observando as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a Resolugfio
CMN 3.790.

As caracleristicas abrangem, por cxemplo, o tipo de mandato (politica de investimento do
fundo), meta de rentabilidade e limite de exposi¢éo ao risco.

Cabe lembrar que os gestores de recursos ¢ as corrctoras de valores deverdo ser selecionados
denfro do respectivo procedimento legal dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social e
devidamente registrados junto ao Banco Central do Brasil, Comissio de Valores Mobilidrios
(CVM), Bovespa ¢ BM&F,

6 Consultoria de investimentos

6.1 Adtribuicbes

A consultoria dc investimentos terd a fungdo de auxiliar o Instituto no acompanhamento e
monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicagdes

~ financeiras perantc a Resolugéio 3.790.

6.2 Processo de Selegio

A contratagio dos servigos de consultoria deverd levar em consideragiio aspectos tais como: a
experiéncia, especializagio e idoneidade da emprosa, bem como o custo e a qualidade da prestagio
de servigos e, ainda, de acordo com o artigo 22 da Resolugdio CMN 3.790, estar devidamenie

habilitada na CVM como consultora de valores mobilidrios.
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7  Diretrizes para a Alocagio de Recursos:

7.1 Segmento de Renda Fixa

7.1.1 Benchmark
Para o scgmento de renda fixa, o benchmark utilizado € a mcta atuarial (INPC + 6% ao ano).
7.1.2 Ativos Elegiveis

Scriio considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos ¢ valores
mobiliarios permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos RPPS.

Deverio ser observados os limites ¢ categorias de fundos do segmento de renda fixa
definidos na Resolugio 3.790/09.

No caso de operacdes realizadas no mercado scoundério (compra efou venda de fitulos
publicos) o Instituto devera realizar o acompanhamento dos precbs ¢ taxas praticados em tais
operagdes e compard-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA ¢

Tesouro Nacional).

7.2 Segmento de Renda Varidvel

7.2.1 Benchmark
Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado ¢ o [bovespa (indice de Fechamento).
7.2.2 Ativos Elegivcis

Seriio considerados ativos elegiveis para o segmento de renda varidvel, os titulos e valores
mobilidrios permitidos pela legislagiio vigente aplicavel aos RPPS.
Serdo consideradas as categorias de fundos de renda varidvel definidos na Resolugio

3.790/09, observando o limite maximo de 30% do total dos recursos do Instituto.

7.3 Limites Gerais

As aplicagtes em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por cla direta ou indiretamentc controlada e de colipada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum, nfo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte pot cento)

dos recursos em moeda corrente do regime proprio de previdéncia social.
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No caso de aplicagdes em titulos e valores mobilidrios de emisséo ou coobrigagho de instituigio
financeira ou de outra instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e dos
depdsitos de poupanga, o lolal de emissdo, coobrigagdo ou responsabilidade de uma mesma

instituigdo ndo pode cxceder 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido da emissora.

As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento a que se referem o art. 6°, inciso III, alincas "a" e "b", e art. 7°, inciso 1
da Resolucdo 3.790, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente

do regime proprio de previdéncia social.

O total das aplicagdes do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento deverd representar, no méaximo, 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do
fundo, exceto as aplicagbes previstas no art. 6° inciso III, alinea "b", e art. 7°, inciso I;
resp;ectivamentc fundos previdenciarios de renda fixa e de renda variavel. Para os fundos
previdenciarios, as aplicagBes nfio podem cxceder a 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio

liquido do fundo de investimento.

7.4  Avaliagdo do cenario macroecondmico

A andlise do cendrio macroecondmico & fundamental para a definigdo da cstratégia de
investimento dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocagéo estabelecidos
nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagdo, de

juros, de crescimento do PIB e de cimbio, entre outras varidveis.

O cenario de mercado adotado apresentou as expectativas a seguir apresentadas, segpundo o

Relatério Focus do Banco Central emitido em 6/11/09:

Expectativas de Mercado | 2010
Ecanamia
PIB S
Juros
Taxa de Juros (Selic) | 1050
Cambio
RH/LSS | 175
Inflagéo
IPCA 4,46
IGP-DI 4,50
IGP-M 450
Boletim FOCUS - Banco Central (data-base 06/11/09)
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7.5 Quadroe de Alocagdes

Alinea | =

SEGMENTO | ARTIGD | INCISO CATEGORIAS DOS FUNDOS Limnilte Suparior | Limite Inferior
a | Tftulos de emissdo do Tesouro Macional {reglstrados no SELIC) 100% 10%
i
Colas e fundos de investimento (e FIC de Fl) cujas carfeiras
b “Jestejam representadas exclusivamente por titulos de 100% 10%
- femissio do Tesouro Nacional
il NoperagGes compromissadas lastreadas em titulos piblicos 15% ]
a i+ |Cotas de fundos de investimento {e FIC de Fl} referenclados B0% 10%
RENDA FIXA " . {am Indicadores de desempenho de renda fixa
1]
b {Cotas de fundos de Invastimento (8 FIC de Fl) previdencidrios classificados 30% 10%
- |como renda fixa ou referenciade em Indicadores de desempenho de renda fixa
n 20% . |Depositos de poupanga ] o
v 1 30% " |cotas de fundos de investimento {e FIC de Fi} de renda fixa 0% o
vi i° [ 15% |Cotas de fundos de investimentos (e FIC de FI) em direitos creditérios abertos [RATING) 15% B
Wil B |cotas de fundos de Investimentos (8 FIG de FI) em direitos creditérios fechados (RATING) % ]
SEGMENTO | ARTIGO | INCISO | ALINEA CATEGORIAS DOS FUNDOS Limite Superior  |Limite Inferior
1 Cotas de fundos de investimenta (& FIC de FI) previdenciarios classificados como agdes 0% Q
i . |Cotas de fundos de ndices referenciades em acdes, negociadas em bolsa de valores, 20% o
admitindo-se exclusivamente os indices lbovespa, IBrX e 1BrX-50
| |Cotas de fundos de investimento em agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
RENDA 70 m ~ |regulamentos doe fundos determinemn que as colas de fundos de indices referenciados em agdes gue 16% 1]
VARIAVEL " |compdem suas carteiras estelam no ambite dos Indices previstos no inclso Il
IV ) Catas de Fundos Multimercados [sem alavancagem) &% 0
v " |Gatas de Fundos de Investimentos em Participagbes 5% 0
' | Cotas de Fundos de Invastimamios Imobillarios, com cofas negociadas na bolsa de nlnres_ 0% L]
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7.6 Risco de Mercado
O Instituto adotara o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado, utilizando os

seguintes parametros para o célculo do mesmo: modelo niio paramétrico, intervalo de confianca de
95% e horizonte de tlempo de 21 dias iteis.
Seguem abaixo os limites de VaR definidos por segmento:
a} Segmento de Renda Fixa: 1,75%;
b) Segmento de Renda Variavel: 17,50%.

7.7  Risco de Crédito
Segue abaixo labela com a lista de notas minimas, consideradas como baixo risco de crédita,

accitos pelo Instituto:

Standard & Poors Moadys Firch Ratings SR Rating
Classificagio
Lengo Curto Longo Curta Longao Curta Longo Curta
braAs Aaa.br AbABra) 3 braAA
brab-+ Aal.br Ad+{bra) braf-+
braa AaZ2.br Balhra) briA
Bahea Risco de Crédito o Br&-2 Bk BR-2 e il F2({bra) L )
bra+ Al A+{bra) bra+
Bra AZ Afbra) briv
bra- Al A-(bra) bri-
b2 BE+ Baal BB+ (bra} brBBE+

Sendo assim, para qualquer investimento que o Instituto vier a realizar em cademcta de poupanga
e em fundos de direilos creditorios abertos e/ou fechados, deverd atentar para os ratings acima

estipulados de acordo com cada uma das agéncias classificadoras de risco de crédito.

8  Consideragdes Gerais
A Politica de Investimentos do Instituto foi discutida ¢ aprovada em 16/12/2009, conforme ata da
reuniao do Conselho de Administragiio do Instituto.

As informagdes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisGes devero ser
disponibilizadas pelo Instituto aos participantes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua
aprovacio.

A divulgagdo aos participantes serd por meio eletrénico e impresso.

O gestor responsavel pela aplicagio dos recursos do Instituio é o Sr. Renato Sarto, CPF:
120.550.068-51 ¢ Rg.: 18.212.415 , com certificagio pela ANBID sob o cédigo X6QI-E8A2-K9L4
com validade até 02/06/2012.

Ilortoldndia, 21 de dezembro de 2.009.

RENATO SARTO

Diretor Superintendente
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