Ata da 10? (décima) reunifio (ordinaria) do ano de 2025 do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Hortolandia —
HORTOPREV

Aos vinte e quatro de outubro de dois mil e vinte e cinco, as nove horas, reuniram-se 0s
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de
Hortolandia, nomeados pela Portaria n® 076/2024, a saber o Sr. Leonardo Dell Antonio
Facchini — representante do HORTOPREYV, o Sr. Agnaldo Messias Rodrigues — representante
do HORTOPREYV, o Sr. Cristiano Rezende Penha — representante da Secretaria Municipal de
Finangas e o Sr. Hélio Soares de Oliveira - representante da Secretaria Municipal de Finangas,
na sede do HORTOPREV em sua sala de reunides, na Rua Alda Lourengo Francisco, n° 160,
Remanso Campineiro, Hortolandia/SP. O membros verificaram que a reunido conta com
quorum para instalagdo e deram abertura aos trabalhos. Realizaram a leitura da pauta e
relatorios de matérias submetidas para apreciacdo do colegiado, passando a discussdo e

deliberacdo dos itens de pauta.

1) Aprovaciao da minuta final da politica de investimentos de 2025: O comité, tendo em
posse o SEI! 3519071.419.00000847/2025-36, avaliou a minuta de politica de investimentos
elaborada e passou a discutir ponto a ponto do documento, avaliando as melhores
possibilidades de alocagdo estratégica e demais questdes derivadas. Apds intensa discussao,
o colegiado chegou ao consenso sobre a minuta final, que segue em anexo e ¢ a
recomendacao do comité de investimentos para deliberacdo da diretoria e do conselho

administrativo.

2) Andlise de processos de fundos e credenciamentos: O comité, tendo recebido
antecipadamente por SEI! os processos abaixo destacados, manifestaram-se, com excecao
ao membro Leonardo, que se absteve de manifestacdes considerando que ja se pronunciou

formalmente nos autos de forma preliminar.

a. 3519071.419.00000951/2025-21 — CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA
- RESP LIMITADA: Apds verificacdo dos documentos constantes no processo
e do produto em si, o comité de investimentos entende que (i) os riscos do fundo
sdo baixos, dada a natureza do tipo de investimento em que sua politica permite
alocacao (em especial em questdes voltadas a risco de crédito e liquidez), (ii) o

fundo possui perfil de passivo aderente ao estudo ALM, (iii) possui uma boa



rentabilidade histérica em comparagao com seu benchmark e seus concorrentes,
(iv) esta devidamente enquadrado na Resolu¢do CMN 4.932/2021 para alocacao
no instituto e (v) possui prestadores de servigo de primeira linha j& credenciados
no HORTOPREV. No mais, acompanhou os pareceres técnicos emitidos no
processo ¢ indica aos gestores do RPPS que o fundo esta apto a receber
aplicagdes do instituto, mediante recomendagdes deste comité, considerando

conveniéncia e oportunidade.

b. 3519071.419.00000947/2025-62 — CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA
- RESP LIMITADA: Apés verificagao dos documentos constantes no processo
e do produto em si, o comité de investimentos entende que (i) os riscos do fundo
sao baixos, dada a natureza do tipo de investimento em que sua politica permite
alocagdo (em especial em questdes voltadas a risco de mercado, crédito e
liquidez), (i) o fundo possui perfil de passivo aderente ao estudo ALM, (iii)
possui uma boa rentabilidade histérica em comparagdo com seu benchmark e
seus concorrentes, (iv) esta devidamente enquadrado na Resolucio CMN
4.932/2021 para alocag¢do no instituto e (v) possui prestadores de servico de
primeira linha ja credenciados no HORTOPREV. No mais, acompanhou os
pareceres técnicos emitidos no processo e indica aos gestores do RPPS que o
fundo estd apto a receber aplicagdes do instituto, mediante recomendacdes deste

comité, considerando conveniéncia e oportunidade.

c. 3519071.419.00000963/2025-55 — SAFRA ASSET CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.: Apos fazer verificacdo dos
documentos constantes nos autos, o comité validou as informagdes prestadas
pelo economista previdenciario, de que a empresa cumpre 0s critérios minimos
de credenciamento, também prestou-se a ler o relatorio expedido pela
consultoria financeira, que ndo encontrou dbices ao credenciamento da referida
instituicdo e, acolhendo essas andlises técnicas, opina favoravelmente ao

credenciamento aqui pretendido.

3) Analise dos relatorios de agosto de 2025: Os membros realizaram a leitura dos relatorios
mensais emitidos pela Consultoria Financeira LDB Empresas para a competéncia de agosto,
que estavam em atraso por questdes explicadas na ultima ata do colegiado, mas que ja esta

disponibilizado no site oficial da autarquia. No relatorios, avaliaram os seguintes pontos:



a. Rentabilidade dos investimentos: O comité analisou a rentabilidade da carteira

por categoria de investimentos, por categoria:

i.

ii.

iii.

iv.

Titulos publicos: Os titulos publicos no agregado resultaram em um
retorno no periodo de 0,54%, resultado acima da meta atuarial de 0,31%.
Todos os ativos superaram a meta atuarial, com destaque para nova

alocagao em NTN-B 2050 em um montante de 145 milhoes de reais.

Fundos exclusivos de titulos de publicos: Esta classe de ativos superou
a meta atuarial no més, com resultado agregado de 1,11%. Todos os

fundos renderam acima da meta.

Fundos de ac¢bes: Os fundos de a¢des no agregado tiveram um resultado
forte, com retorno mensal de 9,02%. No ano, superam a meta atuarial no

agregado em um retorno de 16,11%, resultado excelente até o momento.

Investimentos no exterior: No més, os investimentos no exterior, de
forma agregada, ndo superaram a meta atuarial com resultado de -3,05%,
contrabalanceando o impacto positivo dos fundos de agdes ¢ IMA-B,
conforme seu mandato de diversificagdo. No ano, esta categoria de ativos

segue negativa em -3,99%.

Demais investimentos: Quanto aos demais investimentos do instituto,
cuja propor¢do na carteira ¢ pequena, cumpriu destacar que a maioria
teve retornos negativos no periodo, € que a maioria segue categorizada
como fundo iliquido, cujo processo de desinvestimento ¢ exdgeno a

vontade do instituto.

b. Enquadramento da carteira a politica de investimentos: A politica de

investimentos do HORTOPREYV foi atualizada ha descasamento natural entre a

posi¢ado atual e a posicao alvo. Neste sentido, ja se nota um direcionamento do

instituto a fim de atingir o alvo de alocagdo recente, com as novas aplicagdes

realizadas em titulos ptblicos (em montante de 145 milhdes de reais). O comité

reitera que a migragdo as posicoes alvo deverdo ser feitas gradualmente, de



forma a respeitar os ciclos burocraticos da autarquia, bem como os movimentos

ciclicos de mercado.

¢. Atingimento da meta atuarial: No més, o relatorio indica que HORTOPREV
superou a meta atuarial com resultado de 1,37% contra 0,31%. No ano o instituto

supera a meta, com retorno acumulado de 8,18% contra uma meta de 6,64%.

d. Risco dos investimentos: A andlise de risco detalhada no relatério emitido pela
consultoria trata basicamente do risco de mercado, que esta dentro dos limites
da politica de investimentos, qual seja, o value-at-risk de 1,08% no agregado da
carteira (de um teto de 10%), em 0,44% para renda fixa (de um teto de 7,5%),
em 10,03% para renda varidvel e 0,12% para multimercados (de um teto de
17,5%) e de 7,48% para investimentos no exterior (de um teto de 17,5%). Quanto
ao risco de crédito, reitera-se que a exposi¢do do HORTOPREV ¢ minima e
restrita a ativos iliquidos que sdo exogenos a agdo direta do instituto, sendo
menor que 1% da carteira. O risco de liquidez também se mostra controlado,
com 44,81% da carteira podendo ser resgatada em até 30 dias e com exposigoes
imobilizadas em titulos publicos marcados na curva com o devido respaldo de

estudo de gerenciamento de ativos e passivos.

Por fim, todos os membros do comité de investimentos emitiram de forma unanima parecer
favoravel ao relatorio, que na oOtica do colegiado apresenta adequadamente a posicao,
rentabilidade e riscos dos investimentos no referido més. Tal relatorio deve ser encaminhado

ao Conselho Fiscal para avaliacdo e aprovacao, nos termos do Pr6-Gestao RPPS.

4) Analise dos relatorios de setembro de 2025: Os membros realizaram a leitura do ultimo
relatorio mensal produzido pela Consultoria Financeira LDB Empresas, disponibilizado no

site oficial da autarquia. No relatorios, avaliaram os seguintes pontos:

a. Rentabilidade dos investimentos: O comité analisou a rentabilidade da carteira

por categoria de investimentos, por categoria:

vi. Titulos publicos: Os titulos publicos no agregado resultaram em um

retorno no periodo de 0,75%, resultado abaixo da meta atuarial de 0,92%.



b.

C.

vii. Fundos exclusivos de titulos de publicos: Esta classe de ativos nao
superou a meta atuarial no més, com resultado agregado de 0,81%.
Ambas as classes de ativos, esta e a anterior, tiveram resultados abaixo

da meta, contudo ainda positivos.

viii. Fundos de ac¢ées: Os fundos de a¢des no agregado tiveram um resultado
forte novamente, com retorno mensal de 5,19%. No ano, os ativos

chegam a 22,10% de rentabilidade.

ix. Investimentos no exterior: No més, os investimentos no exterior, de
forma agregada, ndo superaram a meta atuarial e obtiveram resultado de

-0,03%.

Xx. Demais investimentos: Quanto aos demais investimentos do instituto,
cuja propor¢do na carteira ¢ pequena, cumpriu destacar que a maioria
teve retornos negativos no periodo, e que a maioria segue categorizada
como fundo iliquido, cujo processo de desinvestimento ¢ exdgeno a

vontade do instituto.

Y

Enquadramento da carteira a politica de investimentos: Reitera-se o
comentado com relagdo ao relatério de agosto de 2025, ou seja, a politica de
investimentos do HORTOPREV foi atualizada recentemente e por isso ha
descasamento natural entre a posicao atual e a posicao alvo. Neste sentido, ja se
nota um direcionamento do instituto a fim de atingir o alvo de alocagdo recente,
com as novas aplicagdes realizadas em titulos publicos. O comité reitera que a
migragao as posigoes alvo deverdo ser feitas gradualmente, de forma a respeitar
os ciclos burocraticos da autarquia, bem como os movimentos ciclicos de

mercado.

Atingimento da meta atuarial: No més, o relatdrio indica que HORTOPREV
superou a meta atuarial com resultado de 1,14% contra 0,92%. No ano o instituto

supera a meta, com retorno acumulado de 9,41% contra uma meta de 7,63%.

Risco dos investimentos: A andlise de risco detalhada no relatdrio emitido pela

consultoria trata basicamente do risco de mercado, que esta dentro dos limites



da politica de investimentos, qual seja, o value-at-risk de 0,91% no agregado da
carteira (de um teto de 10%), em 0,39% para renda fixa (de um teto de 7,5%),
em 8,22% para renda variavel e 0,11% para multimercados (de um teto de
17,5%) e de 5,19% para investimentos no exterior (de um teto de 17,5%). Quanto
ao risco de crédito, reitera-se que a exposi¢do do HORTOPREV ¢ minima e
restrita a ativos iliquidos que sdo exogenos a agdo direta do instituto, sendo
menor que 1% da carteira. O risco de liquidez também se mostra controlado,
com 44,84% da carteira podendo ser resgatada em até 30 dias e com exposigoes
imobilizadas em titulos publicos marcados na curva com o devido respaldo de

estudo de gerenciamento de ativos e passivos.

Por fim, todos os membros do comité de investimentos emitiram de forma unanima parecer
favoravel ao relatério, que na otica do colegiado apresenta adequadamente a posigdo,
rentabilidade ¢ riscos dos investimentos no referido més. Tal relatorio deve ser encaminhado

ao Conselho Fiscal para avalia¢do e aprovacao, nos termos do Pr6-Gestao RPPS.

5) Avaliacido dos contextos que impactam a carteira de investimentos: O comité entdo se
debrucou sobre os contextos atuariais, financeiros, orgamentarios e econdmicos que podem

impactar decisoes de investimentos presentes e futuras.

a. Contexto atuarial, orcamentario e financeiro: Neste ponto em questdo, o
comité nao identificou altera¢des que merecam destaques da ultima reunido para

esta.

b. Contexto econémico: No contexto econdmico, alguns pontos foram alvo de

maior destaque pelo comité de investimentos, em especial:

i. Projecoes do boletim FOCUS de 17 de outubro de 2025: Para os anos

de 2025 e 2026, as proje¢des alinham-se respectivamente em:

e IPCA: 4,70% (anterior 4,83%) e 4,27% (anterior 4,29%));

e PIB: 2,17% (anterior 2,16%) e 1,80% (anterior 1,80%);

e Cambio: 5,45 (anterior 5,50) e 5,50 (anterior 5,60);

e SELIC: 15% (anterior 15%) e 12,25% (anterior 12,25%);

¢ Resultado primario: -0,50% (anterior -0,51%) e -0,60%
(anterior -0,60%).



ii.

Resultados dos indicadores financeiros: Os resultados mensais

(fechamento de setembro de 2025) dos principais indices foram:

e CDI: 1,22%;

e IMA-S: 1,24%;

e IMA-B: 0,54%;

e IRF-M: 1,26%;

e IBOVESPA: 3,40%;

e MSCI WORLD (BRL): 1,04%;
e NASDAQ (BRL): 3,52%;

e S&P 500 (BRL): 1,48%;

e MSCI WORLD (USD): 3,09%;
e NASDAQ (USD): 5,61%;

e S&P 500 (USD): 3,53%.

O comité passou a ler o relatorio de contexto macroecondmico emitido pela

consultoria financeira contratada, e criticamente, destacou os seguintes trechos:

Nos mercados emergentes, os vetores sao mistos: dolar mais fraco e a
perspectiva de afrouxamento da politica monetario do FED em 2025 sdo
favoraveis a moedas e juros locais. No entanto, a demanda externa mais
fraca (devido a China desacelerando) e a fragmentagdo comercial pesam

sobre exportacdes, pregos de commodities e lucros.

Especificamente nos Estados Unidos ha uma dicotomia: desaceleracdo
do mercado de trabalho (desemprego subiu para 4,3%, e criagdo média
de vagas reduzida) versus atividade e inflagdo ainda resilientes (PIB
cresceu 3,8% no 2° trimestre e expectativa de 3° trimestre robusto,
inflacdo acelerada entre junho e agosto). O mercado projeta dois cortes
de juros no segundo semestre de 2025: um de 25 pontos-base em
setembro e um novo corte de 25 pontos-base em dezembro. A paralisagdo
prolongada do governo (shutdown) € um risco de curto prazo. No geral,

a recomendacdo ¢ de cautela e monitoramento.



e Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de
juros em 2%, indicando estabilidade monetaria no curto prazo. O inicio
do ciclo de flexibilizagdo ¢ esperado apenas no primeiro semestre de
2026. A Zona do Euro deve crescer em torno de 1%, seu ritmo pré-
pandemia, com a Alemanha mais fraca e Espanha e outros paises mais
fortes. O crescimento serd sustentado pela execugdo de recursos do
NGEU (NextGenerationEU, que ¢ um pacote de recuperagcdo economica
da Comissdo Europeia para apoiar os Estados-Membros da UE na
recuperacdo da pandemia da COVID-19), reformas, gastos com defesa,

IA e fluxo migratoério.

e No gigante asiatico, China, é projetado uma modera¢do no crescimento
econdmico no segundo semestre, devido a perda de tragdo externa e
fragilidade doméstica. A projecao recente aponta para alta de 4,8% nos
3° e 4° trimestres (vs. 5,2% no 2° trimestre). A deflacdo ¢ a principal
preocupacao de curto prazo, podendo reduzir o crescimento do PIB de
0,5% a 1,0% neste ano. O Banco Central Chiné€s (PBOC) manteve as
taxas de juros basicas, priorizando apoio seletivo e estimulos fiscais

moderados, o que deve ajudar na manutencdo do crescimento em torno

de 5% em 2026.

e Domesticamente o Banco Central (BCB) manteve a Selic em 15% a.a.,
consolidando o fim do ciclo de alta com um "tom duro" e mantendo a
politica monetdria em ritmos altamente contracionistas. Tal politica
favorece a desaceleracao da economia, e afeta setores mais sensiveis a
politica monetaria (como varejo, industria de transformagao e construcao
civil). Na area fiscal, o governo elevou os bloqueios de despesas, € o
déficit primario projetado estd no piso da meta. Contudo, ha
determinagdo do TCU para que o governo persiga o centro € nao o piso
da meta, logo, a probabilidade de contingenciamento em novembro
aumenta. Em paralelo, entende-se que a alteragdo na cobranga do

imposto de renda € neutra sob o prisma fiscal.

6) Projecoes e expectativas: Nas projecdes iniciais, considerando as expectativas para os
indicadores financeiros do boletim FOCUS, bem como o cenario de incerteza para o futuro,

o comité atualiza a proje¢do da meta atuarial de 9,77% e o resultado final da carteira, na



estratégia atual, de 11,08%, portanto, a estratégia parece ser aderente para cumprimento da
meta atuarial. Para este ano, as projecdes levaram em conta um cenario neutro daqui em
diante para a bolsa de valores (supondo o retorno adicional de -1% a.m. de novembro a
dezembro), retornos positivos de fundos ligados a meta SELIC e IRF-M1 (supondo o retorno
adicional de 1,2% a.m. até o fim do ano), retornos positivos para os fundos ligados as NTN-
Bs (calculado sobre o percentual de rentabilidade de cada nota sobre o IPCA projetado no
boletim FOCUS), um retorno negativo no acumulado do ano quanto aos ativos no exterior
(gerando um juro real de -5,41% no MSCI AC) e retornos negativos nos fundos estressados

(juro real de -9,85%).

7) Recomendacdes: Considerando o exposto, dadas as recomendacdes anteriores de aquisi¢ao
de titulos publicos, que ainda seguem caminho de implementagdo, considerando o cenario
de queda de juros para o ano seguinte (verificado no item 4.b.i), momento em que os titulos
pré-fixados normalmente trazem retornos adicionais sobre os demais titulos publicos, ha
recomendacdes quanto a gestdo dos recursos de caixa. Aqui, indica-se que a gestdo de
recursos do instituto na tomada de decisao das alocagdes de caixa, que sao aqueles recursos
decorrentes dos repasses mensais das contribui¢des sociais e demais receitas, sejam
direcionados para em fundos IRF-M credenciados no instituto, visando-se aproveitar do
cenario de queda de juros e cendrio favoravel aos titulos pré-fixados. Em paralelo,
recomenda-se que se for necessario resgatar posigdes para pagamento de aposentadorias, que
seja feito uso dos recursos decorrentes de fundos IRF-M1. Assim, ao longo do final deste
exercicio havera breve alongamento dos titulos pré-fixados dentro dos fundos (diminuindo-
se a exposi¢ao em IRF-M1 e aumentando a exposi¢dao em IRF-M), criando maior capacidade
de retorno ao longo do proximo ano, auxiliando o cumprimento da meta atuarial, com baixo

risco.

8) Encerramento: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido. Esta ata foi redigida
sumariamente por membro do Comité de Investimentos, Sr. Leonardo Dell Antonio
Facchini, e assinada por todos os membros deste Comité e seguird para publicacdo no Diério

Oficial de Hortolandia.

LEONARDO DELL Assinado de forma digital por
LEONARDO DELL ANTONIO
ANTONIO FACCHINI:38765325826

FACCHINI:38765325826 Dados: 2025.10.24 10:55:11 -03'00"

Leonardo Dell Antonio Facchini
Comité de Investimentos - HORTOPREV
CP RPPS CGINV 111



CRISTIANO REZENDE £mado de forma digital por
PENHA:2594855782() PENHA25948557820

Dados: 2025.10.24 10:58:25 -03'00'
Cristiano Rezende Penha
Comité de Investimentos — PMH/SMF
CP RPPS CGINV 1T

Assinado de forma digital por

HELIO SOARES DE HELIO SOARES DE

OLIVEIRA:17943746805 OLIVEIRA17943746805
Dados: 2025.10.24 10:55:49 -03'00'

Hélio Soares de Oliveira
Comité de Investimentos — PMH/SMF
CP RPPS CGINV 1

Assinado de forma digital por

AGNALDO MESSIAS AGNALDO MESSIAS

RODRIGUES: 12787958800 RODRIGUES:12787958800
Dados: 2025.10.24 10:57:00 -03'00'

Agnaldo Messias Rodrigues
Comité de Investimentos - HORTOPREV
CP RPPS CGINV I



		2025-10-24T10:55:11-0300
	LEONARDO DELL ANTONIO FACCHINI:38765325826


		2025-10-24T10:55:49-0300
	HELIO SOARES DE OLIVEIRA:17943746805


		2025-10-24T10:57:00-0300
	AGNALDO MESSIAS RODRIGUES:12787958800


		2025-10-24T10:58:25-0300
	CRISTIANO REZENDE PENHA:25948557820




