Ata da 72 (sétima) reunido ORDINARIA do ano de 2026 do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Hortolandia —
HORTOPREV

Aos vinte e quatro de julho de dois mil e vinte e seis, as nove horas, reuniram-se 0os membros
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de
Hortolandia, nomeados pela Portaria n°® 076/2024, a saber o Sr. Leonardo Dell Antonio
Facchini — representante do HORTOPREV, o Sr. Agnaldo Messias Rodrigues -
representante do HORTOPREV, o Sr. Cristiano Rezende Penha - representante da
Secretaria Municipal de Finangas e o Sr. Hélio Soares de Oliveira - representante da
Secretaria Municipal de Finangas, na sede do HORTOPREV em sua sala de reunides, na Rua
Alda Lourengo Francisco, n° 160, Remanso Campineiro, Hortolandia/SP. Participaram como
ouvintes a Sra. Maria Luisa Denadai, Diretora Superintendente e gestora de recursos, Sra.
Celia Regina de Freitas Pereira, Diretora Adm. Financeira, e a suplente Sra. Carolina Saraiva
Leal Brito. Os membros verificaram que a reunido conta com quérum para instalagdo e deram
abertura aos trabalhos. Realizaram a leitura da pauta e relatorios de matérias submetidas para

apreciacao do colegiado, passando a discussdo e deliberagédo dos itens de pauta.

1) Relatérios de junho de 2026: Os membros do comité avaliaram os relatorios
expedidos pela consultoria financeira i9 Advisory referente ao més de junho de 2026, nos

seguintes aspectos:

a. Rentabilidade dos investimentos: O comité analisou a rentabilidade da
carteira por categoria de investimentos, por categoria, comparando com a meta

atuarial de 0,63%, em junho:

i. Fundos exclusivos de titulos de publicos: Esta classe de ativos nao
superou a meta atuarial, pois teve resultado de 0,33% no agregado. O
resultado ruim veio especialmente do retorno negativo em -1,09% dos
fundos IMA-B, decorrentes da abertura forte das curvas das NTN-Bs por
conta do cenario adverso nas expectativas de inflagdo e gastos

publicos.

ii. Titulos publicos: Os titulos publicos renderam o montante de 0,93%
no agregado, superando a meta atuarial do periodo. Em destaque, os
titulos marcados a mercado renderam -2,20% (vértice em 2045),

puxando o grupo de ativos para baixo, mas ainda acima da meta.

iii. Fundos de agdes: Os fundos de agbes no agregado do més obtiveram

um resultado ruim, sendo de -0,25% em junho. Individualmente, o fundo



AZ QUEST SMALL rendeu 1,88% enquanto o fundo DUNAMIS rendeu
-2,99%.

Investimentos no exterior: Os investimentos no exterior encerraram
sua posicdo no HORTOPREV com o resultado no més de -1,56%.
Como o HORTOPREV zerou suas posi¢cdes nestes ativos visando a
adequacgdo a CMN 5.272/2025, o rendimento obtido resulta do valor
apurado até o resgate final do fundo MS GLOBAL OP.

Demais investimentos: Quanto aos demais investimentos do instituto,
cuja proporcao na carteira é pequena, cumpriu destacar que a maioria
teve retornos negativos no periodo, e que a maioria segue categorizada
como fundo iliquido, cujo processo de desinvestimento é exdgeno a

vontade do instituto.

b. Enquadramento da carteira a politica de investimentos: Reitera-se, neste

C.

item, o disposto nas reunides anteriores, em especial a busca gradual do

alinhamento da carteira do instituto a politica de investimentos e a Resolugao
CMN 5.272/2025.

Atingimento da meta atuarial: De forma agregada junho foi um més ruim, mas

proximo a neutralidade, com resultado de 0,59% contra uma meta de 0,63%.

No ano o HORTOPREYV segue atras da meta com resultado de 5,37% contra a
meta de 6,19% (-0,82 p.p.).

Risco dos investimentos: A analise de risco detalhada no relatério emitido

pela consultoria trata basicamente do risco de mercado, que esta dentro dos

limites da politica de investimentos, com ressalvas sobre investimentos no

exterior, sendo no fechamento:

Risco de mercado (value-at-risk):
— Carteira total: 1,29% contra um teto de 10%;
— Renda fixa: 0,64% contra um teto de 7,5%;
— Renda variavel: 8,93% contra um teto de 17,5%;
— Multimercados: 0,09% para multimercados contra um teto de
17,5%;

Risco de crédito: Quanto ao risco de crédito, reitera-se que a

exposicdo do HORTOPREV é minima e restrita a ativos iliquidos que



sdo exodgenos a acado direta do instituto, sendo menor que 1% da

carteira.

iii. Risco de liquidez: O risco de liquidez também se mostra controlado,
com 43,61% da carteira podendo ser resgatada em até 30 dias e com
exposi¢cdes imobilizadas em titulos publicos marcados na curva com o

devido respaldo de estudo de gerenciamento de ativos e passivos.

e. Observagoes: O relatério contém os seguintes relatos

-Referente ao més de junho de 2026, vale observar que:

Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas
classificados como RPPS possuem a participagao de 64,10% do patriménio
liquido do BRA1 FI RENDA FIXA. Assim, ndo atende as condicdes
estabelecidas pelo § 2° do art. 19 da Resolugao CMN n° 5.272/25;

Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas
classificados como RPPS possuem a participagao de 80,00% do patrimbnio
liquido do LME REC IMA B FI RENDA FIXA. Assim, ndo atende as condigdes
estabelecidas pelo § 2° do art. 19 da Resolugdo CMN n° 5.272/25;

Conforme as restrigdes previstas na Resolugao CMN n® 5.272/25, a alocagao
de recursos em ativos enquadrados no Artigo 7° V & permitida somente a
partir do Nivel Il de aderéncia ao programa de certificagao institucional (Pro6-
Gestéo);

Conforme as restrigdes previstas na Resolugdo CMN n° 5.272/25, a alocagao
de recursos em ativos enquadrados no Artigo 7° IX é permitida somente a
partir do Nivel IV de aderéncia ao programa de certificagao institucional (Pro-
Gestéo);

Conforme as restrigdes previstas na Resolugdo CMN n° 5.272/25, a alocagao
de recursos em ativos enquadrados no Artigo 8°| é permitida somente a partir
do Nivel Il de aderéncia ao programa de certificagao institucional (Pro-
Gestéo);

Conforme as restri¢des previstas na Resolugdo CMN n° 5.272/25, a alocagao
de recursos em ativos enquadrados no Artigo 10° Ill é permitida somente a
partir do Nivel IV de aderéncia ao programa de certificacao institucional (Pro-
Gestéo);

Conforme as restrigdes previstas na Resolugdo CMN n° 5.272/25, a alocagao
de recursos em ativos enquadrados no Artigo 11° é permitida somente a partir
do Nivel Il de aderéncia ao programa de certificagdo institucional (Pro-
Gestéo);

O ativo LME REC IMA B FI RENDA FIXA ndo atende as condigdes
estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/25;

O ativo FI RF MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B 5 ndo atende as
condi¢des estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/25;

O ativo BRA1 FI RENDA FIXA nao atende as condi¢cdes estabelecidas pelo
Artigo 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/25;

O ativo FIDC TRENDBANK B.F. MULT-SEN3 nao atende as condigbes
estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugao CMN n° 5.272/25;



O ativo FIDC PREMIUM néo atende as condigbes estabelecidas pelo Artigo
21 da Resolugdo CMN n° 5.272/25;

O ativo FIDC TRENDBANK B.F. MULT-SEN4 n&o atende as condigbes
estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugao CMN n° 5.272/25;

O ativo LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC nao atende as condi¢bes
estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugao CMN n° 5.272/25;

O ativo FIDC TRENDBANK B.F. MULT-SEN 2 nio atende as condi¢des
estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugao CMN n° 5.272/25;

O ativo GERACAO DE ENERGIA FIP MULTIESTRATEGIA ndo atende as
condi¢des estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/25;

O ativo FIP MULTIESTRATEGIA PUMA n3o atende as condicdes
estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugao CMN n° 5.272/25;

O ativo AQUILLA FI IMOBILIARIO - FIl nio atende as condigdes
estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugao CMN n° 5.272/25;

O ativo BRASIL FLORESTAL FIC DE FIP ndo atende as condigdes
estabelecidas pelo Artigo 21 da Resolugao CMN n° 5.272/25.

Porém, de acordo com o Art. 27 da Resolugdao CMN n° 5.272/25, nao sao
considerados como inobservancia aos limites e requisitos
estabelecidos nesta Resolucdo os desenquadramentos passivos
decorrentes da entrada em vigor desta norma, pelo prazo de dois anos
ou até o vencimento do ativo, ficando vedadas novas aplicagoes.

Por fim, todos os membros do comité de investimentos emitiram de forma unanime parecer
favoravel aos relatérios, que na ética do colegiado apresenta adequadamente a posicao,
rentabilidade e riscos dos investimentos no referido més. Tal relatério deve ser encaminhado

ao Conselho Fiscal para avaliagdo e aprovacao, nos termos do Pr6-Gestao RPPS.

2) Avaliagdo dos contextos que impactam a carteira de investimentos: O comité
entdo se debrugou sobre os contextos atuariais, financeiros, orgamentarios, econémicos e

normativos que podem impactar decisbes de investimentos presentes e futuras.

Contexto orgamentario: Na execugdo do orgamento, nenhuma novidade foi
encontrada pelos membros do comité que fosse diferente do constatado em atas

anteriores.

Contexto atuarial: O comité avaliou o perfil de duration do passivo apds a
promulgacéo da lei que alterou as datas de corte da segregacdo de massas do instituto
e constatou o previsto na ata anterior: houve reducdo do duration do fundo
previdenciario de 21,15 anos para 16,49 anos, uma diferenga de -4,66 anos. O fluxo
atuarial novo, de despesas e receitas, do fundo previdenciario, em comparagdo com

o anterior, foi ilustrado no grafico abaixo:
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Deste grafico, infere-se especialmente que a diferenga de receitas e despesas no
modelo novo (barras amarelas) possui uma distribuicdo menos volatil, contudo, com
peso muito maior no curto prazo, conforme se verifica as barras negativas de 2026 a
2037, ou seja, a modelagem trouxe despesas para o curto prazo (deduz-se dai o menor
duration) e diminuiu o potencial de crescimento da diferenga percebido no modelo
anterior (barras azuis). Com relagdo ao ALM, em consulta a consultoria i9 Advisory
quanto a mudanca deste perfil de passivo, o HORTOPREYV foi informado de que: “[...]
concluimos que a alteragdo na data de corte da segregagdo de massas e a
consequente redugdo do duration do fundo previdenciario ndo demandam, neste
momento, revisdo das recomendagbes do Estudo ALM. A estratégia permanece
adequada ao novo perfil do passivo, especialmente considerando que o estudo foi
elaborado sob premissas conservadoras e que as proje¢cbes de caixa e patrimbnio
continuam indicando trajetéria crescente.” De certa forma, com relagao a meta atuarial,
espera-se que sera maior para os proximos anos, especialmente que sera acrescido
os 0,15p.p. exigidos pela Portaria MTP 1.467/2022 para cada ano de meta atingida
nos ultimos cinco anos (no caso, acrescer-se-a o batimento da meta de 2025). Ainda,
considera-se que a média das NTN-Bs dos ultimos cinco anos (base para criagdo da
tabela que define as taxas de juros dos RPPS pelo MPS) é maior, assim, espera-se
meta maior nos préximos anos também por este efeito. Isso, alinhado a um ciclo de
queda de juros basicos implicara num risco ao atingimento desta meta nos proximos
anos, especialmente quando a alocagao em CDI esta em sobrepeso. Desta forma, a
alocacdo do HORTOPREV em IMA-B e IRF-M possui maior justificativa.

Contexto financeiro: Nenhuma alteragao relevante da ultima reunidao para esta foi

verificada.



Contexto macroeconomico: De forma sintética, o comité ateve-se a andlise das

projegcdes de mercado emitidas pelo boletim FOCUS de 17 de julho de 2026:

IPCA: 5,15% para 2026, em queda das projecdes de 5,33% de 4 semanas
atras;

Crescimento do PIB: para 2026, 1,99%, estavel, se considerar que ha 4
semanas a projegao estava em 1,98%;

Cambio: estavel em 5,20 para o final de 2026;

SELIC: estavel em 14% para o final de 2026;

Resultado Primario: estavel ha 22 semanas em -0,5% para 2026;
Resultado Nominal: em -8,74% para 2026, em queda, comparado com a

estimativa de -8,60% ha 4 semanas.

Contexto normativo: Nenhuma alteracdo do cenario do més anterior.

3) Alteracdo da composicido do comité de investimentos: Considerando o
encerramento do mandato do comité de investimentos no inicio de agosto, ressaltou-se que
esta é a ultima reunido do colegiado no formato atual. Assim, desde o inicio de 2026 o
HORTOPREV trouxe os membros suplentes para a reunido, visando uma transigdo dos
membros tranquila de forma que a estratégia geral do instituto fosse compreendida por todos
os membros que potencialmente assumiriam. Tal composic¢ao foi devidamente autorizada pelo
Conselho de Administracdo na reunido deste més. No geral, entende-se que as alteragbes
estdo dentro dos requisitos que a lei exige, cabendo ao novo comité seguir com a estratégia

estabelecida pelo conselho de administragdo em sua politica de investimentos.

4) Projecoes e propostas de movimentagdées: Considerando que nao houve
apreciagao do conselho de administragdo da proposta realizada por este comité na reunido
anterior, reitera-se as motivagbes e recomendagdes da ultima ata. Quanto as projegoes, o
comité avalia que diante a imprevisibilidade dos mercados, especialmente quanto as noticias
recentes envolvendo o processo de crise do petrdleo e relagdes geopoliticas entre Estados
Unidos e Ira, o balanco de riscos para nao atingimento de meta atuarial é real. Contudo,
alteragbes drasticas na tatica dos investimentos podem levar a carteira do instituto a amargar
retornos ainda inferiores aos projetados, com riscos maiores ao patriménio do instituto.

Portanto, no momento o comité recomenda cautela e monitoramento.

5) Encerramento: Nada mais havendo a fratar, encerrou-se a reunido. Esta ata foi
redigida sumariamente por membro do Comité de Investimentos, Sr. Leonardo Dell Antonio
Facchini, e assinada por todos os membros deste Comité e seguira para publicacdo no Diario
Oficial de Hortolandia.
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